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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Kapitalowej Boryszew

Przeprowadzili$my badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Boryszew (zwanej dalej ,,Grupa Kapitatowa”), w ktorej jednostka dominujgca jest
Boryszew S.A. (zwana dalej ,,Spotkg Dominujaca”) z siedzibag w Warszawie przy ul. Luckiej 7/9.
Na sprawozdanie to sktadaja si¢: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2014 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz
informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujace;.

Zarzad Spoétki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku 0 rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pézniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupg Kapitatowa zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
1 finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy
w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢ pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujacg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowos$ci 1 sprawdzenie -
W przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

— jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujagcymi Spotke Dominujacg oraz jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy 2014 jest kompletne
W rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowos$ci oraz rozporzagdzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentOw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 .
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

)
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~—Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 12523

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Hotos
lacek Mateja »/{Niceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.

Warszawa, 20 marca 2015 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW
ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spétke Dominujgca

Spotka Dominujgca dziata pod firmg Boryszew S.A. (dalej ,,Spotka Dominujgca”). Siedziba Spotki
jest Warszawa, ul. Lucka 7/9.

Spotka Dominujgca prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej. Spotka Dominujgca jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy XIV Wydziat
Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS 0000063824.

Spotka Dominujaca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Kapital zaktadowy Spotki Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit
248.906 tys. zt i dzielit si¢ na 240.000.000 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Spotka ujmuje

w kapitale akcyjnym przeszacowanie hiperinflacyjne w kwocie 8.906 tys. zi.

W sktad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Piotr Szeliga —  Prezes Zarzadu,
—  Mikotaj Budzanowski —  Czlonek Zarzadu,
—  Cezary Pyszkowski —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystgpily nast¢pujace zmiany w sktadzie Zarzadu

Spotki Dominujace;j:

— W dniu 22 grudnia 2014 roku Pan Pawel Suréwka zlozyt rezygnacj¢ ze stanowiska Czlonka
Zarzadu

— W dniu 22 grudnia 2014 Rada Nadzorcza powotala Pana Cezarego Pyszkowskiego na
stanowisko Czlonka Zarzadu

— W dniu 30 stycznia 2015 Pan Mitosz Wisniewski ztozyl rezygnacje z peklienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu

Powyzsze zmiany zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym do dnia 20 marca
2015 roku za wyjatkiem rezygnacji Pana Mitosza Wisniewskiego.
2. Struktura Grupy Kapitalowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2014 roku objete zostaly
nastepujace spolki:

a)  Spotka Dominujaca — Boryszew S.A.
Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Spoétki Dominujgcej za okres od 1 stycznia

do 31 grudnia 2014 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydali$my w dniu 20 marca
2015 roku opini¢ bez zastrzezen.

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 5
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b)  Spotki objete konsolidacja metoda petna:

spol. s.r.o.

Opinia nie wydana do dnia 20.03.2015

Udzial Podmiot przeprowadzajacy badanie Dzien bilansowy
'S\I ang.a | siedziba W sprawozdania finansowego i rodzaj kon_solldowe_mej
polki kapitale wydanej opinii jednostki
(w %)

Elimer o.. | CHE Consulting Sp. z 0.0., .

Sp. z 0.0. 52,44% opinia bez zastrzezen 31 grudnia 2014

Torlen Sp. z 0.0. 100% CHE Consulting S.p.’z 0.0, 31 grudnia 2014
opinia bez zastrzezen

Elana Pet 0 CHE Consulting Sp. z 0.0., .

Sp. z 0.0. 100% opinia bez zastrzezen 31 grudnia 2014

Elana Energetyka 0 CHE Consulting Sp. z 0.0., .

Sp. z 0.0. 100% Opinia nie wydana do dnia 20.03.2015 31 grudnia 2014

Boryszew Tensho 0 CHE Consulting Sp. z 0.0., .

Poland Sp. z o.0. 80% Opinia nie wydana do dnia 20.03.2015 31 grudnia 2014

Boryszew Automotive Deloitte Polska Spotka z ograniczona

Plastics 100% | odpowiedzialnoscia Sp. k. 31 grudnia 2014

Sp. z 0.0. Opinia nie wydana do dnia 20.03.2015

Maflow Sp. z 0.0. 100% | Nie podlegato obowigzkowi badania 31 grudnia 2014

'E\;"sg‘;"‘r’ | 100% | Nie podlegato obowiazkowi badania | 31 grudnia 2014

Maflow Spain 0 Deloitte S.L. :

Automotive S.L.U 100% Opinia nie wydana do dnia 20.03.2015 31 grudnia 2014

Maflow France . . . . .

Automotive S.A. 100% | Nie podlegato obowigzkowi badania 31 grudnia 2014

Maflow do Brasil Ltda | 100% | Nie podlegato obowigzkowi badania 31 grudnia 2014

g":f:_ot‘(’jv Components | 15405 | Nie podiegato obowiazkowi badania 31 grudnia 2014
Deloitte & Touche GmbH

ICOS GmbH 100% | Wirtschaftspriifungsgesellschaft 31 grudnia 2014
Opinia nie wydana do dnia 20.03.2015
Deloitte & Touche GmbH

gsﬁgf_?hn Kunstoff 100% | Wirtschaftspriifungsgesellschaft 31 grudnia 2014
Opinia nie wydana do dnia 20.03.2015

Theysohn Formenbau Deloitte & Touche GmbH

GmbH 100% | Wirtschaftspriifungsgesellschaft 31 grudnia 2014
Opinia nie wydana do dnia 20.03.2015

Boryszew Deloitte & Touche GmbH

Kunstofftechnik 100% | Wirtschaftspriifungsgesellschaft 31 grudnia 2014

Deutschland GmbH Opinia nie wydana do dnia 20.03.2015

Boryszew Deutschland Deloitte & Touche GmbH

GmbH 100% | Wirtschaftspriifungsgesellschaft 31 grudnia 2014
Opinia nie wydana do dnia 20.03.2015

[B)Zzziﬁanzogmrﬁggau 100% | Nie podlegato obowigzkowi badania 31 grudnia 2014
Deloitte & Touche GmbH

EEEI\\ZXS\S( GmbH 100% | Wirtschaftspriifungsgesellschaft 31 grudnia 2014
Opinia nie wydana do dnia 20.03.2015

Boryszew Deloitte & Touche GmbH

Oberflachentechnik 100% | Wirtschaftspriifungsgesellschaft 31 grudnia 2014

Deutschland GmbH Opinia nie wydana do dnia 20.03.2015

AKT Plastikarska . .

Technologie Cechy 100% Deloitte Audit s.r.o. 31 grudnia 2014

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k.




Grupa Kapitalowa BORYSZEW

Udzial Podmiot przeprowadzajacy badanie Dzieh bilansowy
Nazwa i siedziba w przepr Jacy. . konsolidowanej
s . sprawozdania finansowego i rodzaj . .
Spétki kapitale wvdanei opinii jednostki
(W %) y ] 0p
Boryszew Plastic RUS 0 Audit i Prawo Sp. z 0.0. .
Sp. z 0.0. 51% Opinia nie wydana do dnia 20.03.2015 31 grudnia 2014
Deloitte Polska Spoétka z ograniczong
Impexmetal S.A. 50,72% | odpowiedzialno$cia Sp. k. 31 grudnia 2014
Opinia bez zastrzezen
Deloitte Polska Spoétka z ograniczong
Hutmen S.A. 51,70% | odpowiedzialnoscia Sp. k. 31 grudnia 2014
Opinia bez zastrzezen.
. . Deloitte Polska Spotka z ograniczona
Walcownia Metali 52,37% | odpowiedzialnoscia Sp. k. 31 grudnia 2014
Dziedzice S.A. . .
Opinia bez zastrzezen
Huta Metali
Niezelaznych 0 . . . . .
Szopienice S.A. — 31,22% | Nie podlegato obowigzkowi badania 31 grudnia 2014
w likwidacji
PRO AUDIT
ngie_tdy Metalurgiczne 49,64% Kal}celarla Bieglych Rewidentow 31 grudnia 2014
Silesia S.A. Spétka z o0.0.
Opinia bez zastrzezen
PRO AUDIT
Baterpol S.A. 50,55% Kal,lcelana Bieglych Rewidentow 31 grudnia 2014
Spotka z o.0.
Opinia bez zastrzezen
gg'szk'ogy”k 50,55% | Nie podlegato obowiazkowi badania | 31 grudnia 2014
PRO AUDIT
FLT Polska 49,88% Karrlcelana Bieglych Rewidentow 31 grudnia 2014
Sp. z o.0. Spoéika z o.0.
Opinia bez zastrzezen
HB Accountants; Amwell House 19
Amuwell Street :
0
FLT & Metals Ltd. 50,72% Hoddesdon Herts. EN11 8TS 31 grudnia 2014
Opinia bez zastrzezen
Henri SCHVARTZ, F.-M. RICHARD et
Metalexfrance S.A. 49,88% | Associés PARIS 31 grudnia 2014
Opinia nie wydana do dnia 20.03.2015
S&IS.A. 50,72% | Nie podlegato obowigzkowi badania 31 grudnia 2014
HB Accountants; Amwell House 19
. Amuwell Street :
0
FLT Bearings Ltd. 49,88% Hoddesdon Herts EN11 8TS 31 grudnia 2014
opinia bez zastrzezen
F.-M. Richard & Associés
(Jaques Andrés & Poiré Associés)
1, Place d’Estienne d’Orves .
FLT France SAS 49,88% 75009 Paris 31 grudnia 2014
Opinia nie wydana do dnia 20.03.2015
SPV Lakme
gnF:/eZStomsnt 50,72% | Nie podlegato obowigzkowi badania 31 grudnia 2014

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k.
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Udzial Podmiot przeprowadzajacy badanie Dzieh bilansowy
Nazwa i siedziba w przepr Jacy. . konsolidowanej
s . sprawozdania finansowego i rodzaj . .
Spolki kapitale wvdanei opinii jednostki
(W %) y ] Op
'S’Epze);’o Invest 50,72% | Nie podlegato obowiazkowi badania | 31 grudnia 2014
Eastside Capital
Investments 50,72% | Nie podlegato obowigzkowi badania 31 grudnia 2014
Sp. z 0.0.
Deloitte Ltd.
. Maximos Plaza, Tower 1 .
0 1
Symonvit Ltd 50,72% CY-3030 Limassol, Cyprus 31 grudnia 2014
Opinia nie wydana do dnia 20.03.2015
ggtezr%o; Recycler 50,55% | Nie podlegato obowiazkowi badania | 31 grudnia 2014
Baterpol Recycler
Sp. z 0.0. Spotka 50,72% | Nie podlegato obowigzkowi badania 31 grudnia 2014
komandytowa
Baterpol S.A. 0 : : : : :
Sp. Komandytowa 50,72% | Nie podlegato obowigzkowi badania 31 grudnia 2014
Surowce Hutmen SA. | 54 2905 | Nic podlegato obowiazkowi badania | 31 grudnia 2014
Sp. Komandytowa
Baterpol S.A.
1 Wspolnicy 50,72% | Nie podlegato obowigzkowi badania 31 grudnia 2014
Sp. Komandytowa
Baterpol Recycler
Sp. z o.0. 50,72% | Nie podlegato obowigzkowi badania 31 grudnia 2014
komandytowo-akcyjna
ggvz 'gfexmew' 57,03% | Nie podlegato obowiazkowi badania | 31 grudnia 2014
Boryszew Components | 4440, | Nie podlegato obowiazkowi badania. | 31 grudnia 2014
Poland Sp. z 0.0.
ggr;z/sgeow HRService | 1009 | Nie podiegato obowiazkowi badania. | 31 grudnia 2014
ggvz Soryszews 100% | Nie podlegato obowiazkowi badania. | 31 grudnia 2014
Boryszew
Commodities 100% | Nie podlegato obowigzkowi badania. | 31 grudnia 2014
Sp. z 0.0.
ggvz Eooryszew 5 100% | Nie podlegato obowiazkowi badania. | 31 grudnia 2014

W badanym roku obrotowym Spétka Dominujaca wiaczyta do konsolidacji nastgpujace nowo

powotane jednostki:

—  SPV Boryszew 5 Sp. z 0.0.

—  ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0.

Ponadto w badanym roku sktad Grupy Kapitalowej poszerzyt si¢ w wyniku nabycia udziatow
spotki Tensho Poland Corporation Sp. z 0.0. Wptyw tej zmiany na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostal przedstawiony w nocie 1.2 dodatkowych informacji objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
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3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno§¢ Grupy Kapitalowej w 2013 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci
54.952 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2013
podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoécia Sp. k. Biegly rewident
w dniu 28 kwietnia 2014 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2013 odbyto si¢ w dniu 25 czerwca 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo ztozone w Krajowym
Rejestrze Sagdowym w dniu 7 lipca 2014 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawiec umowy z dnia 18 lipca
2014 roku, zawartej pomiedzy Spotka Dominujaca a firma Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 19, wpisang na prowadzong
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta
Piotra Niedzieli (nr ewidencyjny 12523) w siedzibie Spotki Dominujacej w dniach od 16 lutego do
6 marca 2015 roku oraz poza siedziba Spotki Dominujacej do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz speiniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U.z 2009 r. nr 77, poz. 649 z p6zniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;j.

5. Dostepnos¢ danych i os§wiadczenia kierownictwa Spotki Dominujgcej

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co

miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu Spoétki Dominujacej
z dnia 20 marca 2014 roku.
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1. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacje finansowa i majatkowa
w poréwnaniu do analogicznych wielko$ci za rok ubiegty.

Podstawowe dane finansowe pochodzace 2014 2013
Z rachunku zyskow i strat (w tys. z1)

Przychody ze sprzedazy (dziatalno$¢ kontynuowana) 5.058.120 4.836.269
Wynik na dziatalnos$ci operacyjne j 210.355 88.294
(dziatalno$¢ kontynuowana)

Zysk (strata) netto (dziatalnos¢ kontynuowana) 146.613 34.253
Zysk (strata) netto ogdtem 155.950 54.952

Podstawowe dane finansowe pochodzace z
sprawozdania z sytuacji finansowej (w tys. z1)

Zapasy 858.574 673.401
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 572.562 569.723
Aktywa obrotowe 1.725.676 1.491.739
Suma aktywow 3.350.187 2.921.196
Kapitat (fundusz) whasny 1.434.249 1.209.459
Zobowigzania krétkoterminowe (w tym 1.458.487 1.340.821

krotkoterminowe rezerwy
i rozliczenia migdzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 490.111 375.138
Suma zobowigzan i rezerw na zobowigzania 1.915.938 1.711.737
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 2014 2013
— rentownos¢ sprzedazy 4% 2%
— rentownosc¢ sprzedazy netto 3% 1%
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego 12% 5%
— wskaznik rotacji majatku 1,51 1,66
— wskaznik rotacji naleznos$ci w dniach 41 44
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 32 29
— wskaznik rotacji zapasow w dniach 56 50

Plynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 57% 59%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 43% 41%
— kapital obrotowy netto (w tys. zt) 267.189 150.918
— wskaznik ptynnosci 1,18 1,11
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,59 0,61

Analiza powyzszych wielkosci 1 wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2014 nastepujacych
tendencji:

—  wzrost wskaznikow rentownosci,

—  spadek wskaznika rotacji majatku,

—  skrocenie rotacji naleznosci w dniach,

—  wydluzenie rotacji zobowigzan i zapaséw w dniach,

—  spadek stopy zadluzenia,

— wzrost kapitatu obrotowego netto,

—  wazrost wskaznika ptynnosci oraz spadek wskaznika podwyzszonej ptynnosci.
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11l. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2014 roku i obejmuje:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzienh 31 grudnia
2014 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sumg 3.350.187 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zysk netto w kwocie 155.950 tys. zt oraz calkowity
dochod ogotem w kwocie 153.100 tys. zi,

sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote
224.790 tys. zt,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pieni¢znych o kwote
11.689 tys. 71,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Badanie obje¢to okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku i polegato glownie na:

2.

badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spotki Dominujgcej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod 1 procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentow opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spolek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujaca przedstawita dokumentacj¢ konsolidacyjng obejmujaca:

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walutg polska,

korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzgdkowanych,
obliczenia wartosci firmy oraz zysku z tytutu okazyjnego nabycia
obliczenia udzialéw niedajacych kontroli,

obliczenia rdéznic kursowych 2z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.
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Grupa Kapitalowa BORYSZEW

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda petng przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spotki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Spotka Dominujgca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

3. Kompletno$¢ i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujaca potwierdzita kontynuacje dziatalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywoéw 1 pasywow, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji  skonsolidowanego sprawozdania z  sytuacji  finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodow oraz opisow stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Zarzad Spotki Dominujacej sporzadzit i zalaczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2014. Sprawozdanie
z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktéorych bezposrednim zréodtem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujacej pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit,
iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepisdw prawa.

/
S /6@(02;
“Piotr Niedziela
Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 12523

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Jacek Mateja < |Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 20 marca 2015 roku
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