BORYSZEW S.A.
SOCHACZEW, ULICA 15-GO SIERPNIA 106

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY 2012

WRAZ
Z OPINI A BIEGLEGO REWIDENTA
|
RAPORTEM Z BADANIA




BORYSZEW S.A.

SPIS TRESCI

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA ....c.ocoviiieieecee e

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SPOLKI BORYSZEW S.A. ZA ROK OBROTOWY 2012.....ueoeieeeeeeeiieee e
I.  INFORMAGCJIE OGOLNE.........cct it ettt

1. Dane identyfikujce badam SpOte ........ccoovviiiiiii
2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzemkiobrotowy...................
3. Dane identyfikujce podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego dewta
przeprowadzagego w jego imieniu badanie................occeceiiii i
4. Dostpnas¢ danych i dwiadczenia kierownictwa SpotKi.............ooceeeeiiiennnnn...

ll. SYTUACJA MAJ ATKOWA | FINANSOWA SPOLKI ......ocoviieiaiaiieiieaens
lI. INFORMACJE SZCZEGOLOWE ......cocviiiiieieiieeee e,

1. Ocena systemu raChUNKQIBO...........ccouiuiiuiiiie e e eeeeeees
2. Informacje na temat badanego sprawozdania fOveego ..............ccceveeeeeeeennnnnn.
3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach spagania finansowego ..........

4. Kompletnd¢ i poprawndé¢ sporzdzenia dodatkowych informacji

i objasnien oraz sprawozdania z dziataktd SPOtKi ...........covieiiiiii i
IV. UWAGI KO NCOWE-........coiiieieeieeeee et esmeme et eee e e eeae e e nee e

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOtKI BORYSZEW S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2012

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym
Sprawozdanie z przeptywow pienanych

o > won

inne informacje objaiajace

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI SPOLKI BORYSZEW S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2012

S

Informacje dodatkowe obejmuyge informacje o przygjej polityce rachunkowiei oraz

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)



- Deloitte Polska
e o I e Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
(dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)
Al. Jana Pawta Il 19

00-854 Warszawa
Polska

Tel.: +48 22 511 08 11
Fax: +48 22 511 08 13
www.deloitte.com/pl

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Boryszew S.A.

Przeprowadziimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego Spotki Boryszew. S.
z siedzila w Sochaczewie, przy ulicy 15-go Sierpnia 106, nérek sktada si sprawozdanie

z sytuacji finansowej spagdzone na dzie 31 grudnia 2012 roku, sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasrsprawozdanie z przeptywow pieanych

za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 graidt012 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujce informacje o przyjej polityce rachunkowiei i inne informacje objaiajace.

Za sporzdzenie zgodnego =z oboyzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatakwdoodpowiedzialny jest Zagd Spotki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej gobowizani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie zattmiéci spetniaty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wr#eia 1994 roku o rachunkowa (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330), zwanej
dalej ,ustawg o rachunkowsci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wigaie opinii o zgodni sprawozdania finansowego
Z przygtymi przez Spoétls zasadami (polity® rachunkowéci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuaopptkows i finansows, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowa ksiag rachunkowych stanowgych podstaw jego
sporzdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanéwsli i przeprowadzimy stosownie
do postanowig
— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowm,

— krajowych standardow rewizji finansowej, wydanychzgz Krajows Rad: Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwglii przeprowadziimy w taki sposéb, aby
uzysk& racjonaln pewnad¢ pozwalajca na wyraenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdicio
badanie obejmowato sprawdzenie poprasenaastosowanych przez Spétikzasad (polityki)
rachunkowéci i znacacych szacunkéw, sprawdzenie — w przesygce] mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksggowych, z ktorych wynikaj liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i céiowa ocer sprawozdania finansowego. Uieany,

ze badanie dostarczylo wystarcgagj podstawy do wytgenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowesastkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotna dteny sytuacji maikowej i finansowe;j
Spotki na dzié 31 grudnia 2012 roku, jak #ejej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

- zostalo sporgzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami  Rachunkdwgio
Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawécioFinansowej oraz zwzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozpgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie gmaegoéw ustawy o rachunkowa
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczyotaz na podstawie prawidiowo
prowadzonych kgg rachunkowych,

- jest zgodne z wplywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zgtaszajc zastrzeen do prawidtowdci i rzetelndci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwagna:

- dodatkovd not objaniajaca nr 1 do sprawozdania finansowego w punkcie g€x#nie
Boryszew S.A. i Nowoczesne Produkty Aluminiowe SkenwS.A.”, gdzie opisano pggzenie
Boryszew S.A. ze spdkdotychczas zaimag w 100% Nowoczesne Produkty Aluminiowe
Skawina S.A. Pgkzenie to zostatlo przeprowadzone zgodnie z art. §86Kodeksu Spotek
Handlowych oraz zarejestrowane przed 8 dniu 19 grudnia 2012 roku i ngsito zgodnie
z art. 492 8§ 1 ust. 1 KSH, tj. przez przeniesiecigego majtku Spotki Przejmowanej
(Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina S.A.) naigp Przejmujca (Boryszew S.A.).
Jak opisano w przywotanej nocie pcgenie rozliczono metadinng niz metoda nabycia,
polegajca na sumowaniu poszczegolnych aktywow, pasywow @aychodow i kosztow
pofagczonych spotek i dokonaniu odpowiednich yogen. W konsekwencji rozliczenia
pofaczenia Spotka skorygowata uprzednio prezentowane flaansowe, prezentyj je w taki
sposoéb, jakby gczagce sé Spotki funkcjonowaly jako jeden podmiot gospodarcad
najwczeniejszego prezentowanego w sprawozdaniu roku foaego,

- na dodatkow not objaniajaca nr 30 do sprawozdania finansowego zatytutawgRyzyka
dziatalngci.”, podpunkt ,Plany finansowania dziatakod Boryszew S.A.”, w ktérej Zargd
poinformowat o tym, i zobowizania krotkoterminowe znacznie przeasyajp mapgtek
obrotowy iw zwizku z tym opisat dziatania, ktore realizuje w cglaprawy tej sytuacji
a w szczegOlnwi dzialania zapewniage uzyskanie dtugoterminowych i stabilnyéhodet
finansowania dla Spotki. Sprawozdanie finansowetatossporadzone w oparciu o zasad
kontynuacji dziatalnéci i nie wystpuje potrzeba zmiany wyceny aktywéw i pasywéw, &tor
bytaby konieczna w przypadku braku #iwosci kontynuowania przez Sp@tkdziatalngci
W niezmienionym istotnie zakresie.
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Sprawozdanie z dzialaléa Spoétki za rok obrotowy 2012 jest kompletne wuaeeniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkoW® oraz rozporzdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biggcych i okresowych przekazywanych przez emitentovpigraw
wartasciowych oraz warunkéw uznawania za roéwneme informacji wymaganych przepisami
prawa pastwa nielgdacego pastwem czionkowskim, a zawarte w nim informacje, fpmtzice ze
zbadanego sprawozdania finansoweg@, 8im zgodne.

Piotr Niedziela

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzagy badanie
nr ewid. 12523

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczoondpowiedzialnécia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do baalaprawozda finansowych wpisanego na
liste podmiotow uprawnionych prowadzpprzez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Hw*c\%
4

Jacek Mateja - Wiceprezes Zgdm Deloitte Polska Sp. z o0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spétka z ogzmy odpowiedzialnécia Sp. k.

Warszawa, 26 kwietnia 2013 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
BORYSZEW S.A. ZA ROK OBROTOWY 2012

I.  INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badary Spotke
Spotka dziata pod firmBoryszew S.A. SiedzipSpoiki jest Sochaczew, ul. 15-go Sierpnia 106.

Spotka prowadzi dziatalrsé w formie spotki akcyjnej, zawkanej aktem notarialnym w dniach 11,
12, 13 i 14 grudnia 1991 roku przed notariuszenkgdads Chmiel wZyrardowie (Repertorium
Nr odpowiednio 12869/91, 12937/91, 12960/91 i 12891

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowpyowadzonym przez g Rejonowy

w Skierniewicach, w dziale B pod numerem 631, ndsfmwie postanowienia z dnia 18 grudnia
1991 roku. Aktualnie Spétka jest wpisana do rejegtrzedsibiorcéw prowadzonego przez®
Rejonowy XIV Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Wansze pod numerem KRS 0000063824.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NB¥-®00-06-34 nadany przez WYdzSkarbowy
w Sochaczewie w dniu 26 maja 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spotce REGON o humerze 7502.09
Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spdéekllowych.

Wedlug statutu Spétki przedmiotem jej dziatdiciojest prowadzenie dziataléd wytworczej,

ustugowej i handlowej, na wlasny rachunek lub wrednictwie, w tym take na zasadach komisu

w zakresie midzy innymi:

- produkcji wyrobow chemicznych pozostatych, gdzidziej niesklasyfikowana,

—  produkcji wtokien chemicznych,

—  produkcji uradzen dzwigowych i chwytakow,

—  produkgcji tworzyw sztucznych,

—  produkciji klejow,

—  produkcji wyrobow z tworzyw sztucznych dla budoviwia,

—  produkcji opakowa z tworzyw sztucznych,

—  produkcji barwnikow i pigmentow,

— produkcja przewodéw  klimatyzacyjnych do samochod6wraz  hamulcowych
i wspomagania kierownicy.

W badanym okresie Spdtka prowadzita dziat&ngtéwnie w nastpujacym zakresie:
—  produkcja witékien chemicznych,
—  produkcja tworzyw sztucznych,
—  produkcja wyrobéw z tworzyw sztucznych dla budovimig
— produkcja opakowaz tworzyw sztucznych,
— produkcja innych wyroboéw chemicznych pozostatych
— produkcja przewodow klimatyzacyjnych do samochodéaz hamulcowych
i wspomagania kierownicy.

Kapitat zakladowy Spotki wedtug stanu na dzigl grudnia 2012 roku wynosit 234.807 tys. zi
i dzielit sie na 2.256.715.692 akcji zwyklych o waitonominalnej 0,10 zt kala. Spo6tka ujmuje
w kapitale akcyjnym przeszacowanie hiperinflacyjnkwocie 9.136 tys. zt

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 6



BORYSZEW S.A.

Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2012 roku &bd akcjonariuszy Spotki znajdowalkesi
— Roman Krzysztof Karkosik —57,06% akcji,
— pozostali akcjonariusze —42,94% akgiji.

W roku obrotowym i po zakiwzeniu okresu sprawozdawczego nie wyiy zadne zmiany
w kapitale zakladowym Spoiki.

Kapitat wiasny Spotki wedtug stanu na dzigl grudnia 2012 roku wynosi 456.092 tys. zt.
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nagtujgce podmioty povgzane:

- Boryszew ERG S.A. —  podmiot zaty w 100%,
- Nylonbor Sp. z 0.0. —  podmiot zaty w 100%,
- Elimer Sp. z o0.0. —  podmiot zaley w 100%,
— Torlen Sp. z o0.0. — podmiot zatey w 100%,
- Elana Pet Sp. z 0.0. —  podmiot zagw 100%,
- Elana Energetyka Sp. z o0.0. —  podmiot zayew 100%,
- BAP Sp.zo.o. —  podmiot zaley w 100%,
- Impexmetal S.A. — podmiot zaley w 51%,
- Maflow BRS S.r.l. —  podmiot zatay w 100%,
— Maflow Spain Automotive S.L.U. — podmiot zahky w 100%,
- Maflow France Automotive s.a.s. —  podmiot zalew 100%,
- Maflow Components Co. Ltd —  podmiot zalg w 100%,
- Maflow Brasil Ltda —  podmiot zalay w 100%,
- Maflow Sp. z 0.0. —  podmiot zatey w 100%,
- Maflow Indie —  podmiot zaleny w 100%,
— Elana Ukraina Sp. z o.0. —  podmiot zagw 90%,
- InterFlota Sp. z 0.0. —  podmiot zaty w 100%,
- 1COS GmbH —  podmiot zaleny w 100%,
— Boryszew Formenbau Deutschland GmbH —  podmiotagles 100%,
- Theysohn Kunstoff GmbH —  podmiot zaty w 100%,
- Theysohn Formenbau GmbH —  podmiot zajew 100%,
—  Boryszew Kunstofftechnik Deutschland GmbH —  podmaleny w 100%,
- Boryszew YMOS Deutschland GmbH —  podmiot zalew 100%,
— Boryszew Oberflachentechnik Deutschland GmbH — ngpotdzaleny w 100%,
— AKT Plastikarska Technologie Cechy spol. s.r.o. — podmiot zaleny w 100%,
— Boryszew Plastic RUS Sp.z 0.0. RUSSIA —  podmiotzgl w 51%.
—  Zavod Mogiliew - Sp. z o.0. —  podmiot stowarzyszav 50%.

Jako jednostki powrane Spédtka traktuje ponadto wszystkie podmioty ippane ze spotkami
nalezacymi do Grupy Kapitatowej Impexmetal.

W skiad Zarzdu Spétki na dzie wydania opinii wchodzili:

- Piotr Szeliga —  Prezes Zgdu,
-  Mitosz Wisniewski —  Wiceprezes Zadu,
- Pawet Suréwka — Czilonek Zadu.

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 7



BORYSZEW S.A.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wyigt hastpujagce zmiany w skladzie Zagdu

Spotki:

— wdniu 28 maja 2012 roku, na posiedzeniu Rady Naxdep Boryszew S.A., Pani Matgorzata
Iwanejko ztayta cswiadczenie, 4 w zwigzku z uptywem kadencji Zagdu Spoétki nie bdzie
kandydow& na koleja kadenct z uwagi na powierzenie jej funkcji Prezesa Zdz
Impexmetal S.A. Ponadtoswiadczenia o niekandydowaniu do Zgtm Spétki na kadengj
rozpoczynajcg sie po dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzeriyli Pan Robert
Bednarski i Pan Kamil Dobies.

— uchwah nr 14/2012 Rady Nadzorczej z dniem 28 maja 201k nmowotano Pana Piotra
Szelig: na stanowisko Prezesa Zgia Spoiki,

— uchwah nr 15/2012 Rady Nadzorczej z dniem 28 maja 201®%ofmmo Pana Mitosza
Wisniewskiego na stanowisko Wiceprezesa ZaumzSpotki,

— uchwah nr 16/2012 Rady Nadzorczej z dniem 28 maja 2012openo Pana Pawita Millera na
stanowisko Czlonka Zagdu Spoiki,

— wdniu 16 listopada 2012 roku Pan Pawel Millerzgtoezygnac z petnienia funkcji Cztonka
Zarzdu,

— uchwah nr 43/2012 Rady Nadzorczej z dniem 14 stycznia32@ku powotano Pana Pawila
Surdwk na stanowisko Czlonka Zadu Spotki.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane \&&cimtym rejestrze gdowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni ok obrotowy

Dziatalng¢ Spotki w 2011 roku zamkia sk zyskiem netto w wysokoi 38.244 zi. Sprawozdanie
finansowe Spotki za rok obrotowy 2011 podlegato dvad przez biegtego rewidenta. Badanie
zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawnionyoiel Polska Spétka z ograniczpn
odpowiedzialnécia sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.). Biggéwident w dniu 27 kwietnia
2012 roku wydat o tym sprawozdaniu opibez zastrzeen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzaj sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2011 odbyto si w dniu 28 maja 2012 roku. Walne Zgromadzenie ARajiuszy postanowito zysk
netto w kwocie 38.244 tys. zt przezna€zy caldci na kapitat zapasowy.

W naszej opinii z badania zwrdéitty uwag na dodatkow not objaniajaca nr 1 do
sprawozdania finansowego w punkcie .4azkenie Boryszew S.A. i Nowoczesne Produkty
Aluminiowe Skawina S.A.”, gdzie opisano potenie Boryszew S.A. ze spgidotychczas zaima

w 100% Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina S2Akczenie to zostato przeprowadzone
zgodnie z art. 516 8§ 6 Kodeksu Spotek Handlowychz azarejestrowane przezdSw dniu

19 grudnia 2012 roku i nagtito zgodnie z art. 492 § 1 ust. 1 KSH, tj. przezgmiesienie catego
majgtku Spoétki Przejmowanej (Nowoczesne Produkty Alumive Skawina S.A.) na Spdik
Przejmujca (Boryszew S.A.). Jak opisano w przywotanej no@igzenie rozliczono metgdnna

niz metoda nabycia, polegaj na sumowaniu poszczegoélnych aktywbéw, pasywow oraz
przychodow i kosztow petzonych spoétek i dokonaniu odpowiednich yofen. W konsekwenciji
rozliczenia paczenia Spotka skorygowata uprzednio prezentowane fiaansowe, prezentidjje

w taki sposob, jakbyatzace st Spotki funkcjonowaly jako jeden podmiot gospodgrazd
najwczeéniejszego prezentowanego w sprawozdaniu roku fmaego. Zatem dane wykazane
w sprawozdaniu finansowym spadzonym na dzie 31 grudnia 2012 oraz za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 roku w odniesieniu do roku absego 2011 rgnig sic od zatwierdzonego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zosflamne w Krajowym Rejestrzea8owym

w dniu 5 czerwca 2012 roku i zioene do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu
29 czerwca 2012 roku. Sprawozdanie to zostato dpashne w Monitorze Polskim B nr 2573
w dniu 19 padziernika 2012 roku.

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 8



BORYSZEW S.A.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego redenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeproovedna podstawie umowy z dnia 13 lipca
2012 roku, zawartej pordzy Boryszew S.A. a firpmDeloitte Audyt Sp. z 0.0. (obecnie: Deloitte
Polska Spotka z ograniczgrodpowiedzialnécia Sp. k.) z siedzip w Warszawie, al. Jana
Pawta Il 19, wpisamna prowadzom przez Krajovy Rad: Biegtych Rewidentéw ligt podmiotow
uprawnionych do badania sprawoadaansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawrggo
badanie sprawozdania finansowego zostato przepmwadpod nadzorem kluczowego biegtego
rewidenta Piotra Niedzieli (nr ewidencyjny 12523%wwdzibie Spétki oraz jej oddziatach w dniach
od 26 do 30 listopada 2012, od 18 do 28 marca 20i3, od 4 do 12 kwietnia 2013 roku oraz
poza siedzih Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzouzhwad z dnia 6 lipca 2012 roku na
podstawie upowaienia zawartego w par. 15 statutu Spotki.

Deloitte Polska Spoétka z ograniczonodpowiedzialnécia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegty rewident tPidiedziela potwierdzaj iz s3 uprawnieni do
badania sprawozda finansowych oraz z spetniaj warunki okrélone w art. 56 ustawy
o biegtych rewidentach i ich samadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawbzda
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 206Ru Nr 77, poz. 649 z pd. zm.)
do wyrazenia bezstronnej i niezateej opinii 0 sprawozdaniu finansowym Spétki Boryszg. A.

4. Dostepnosé¢ danych i gwiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wystpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu resmicbwi w trakcie badania udephiono
wszystkie zgdane dokumenty i dane, jak rowhnieudzielono wyczerpggych informaciji

i wyjasnien, co medzy innymi zostalo potwierdzone pisemnyrfwiadczeniem Zardu Spotki
z dnia 26 kwietnia 2013 roku.

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 9



BORYSZEW S.A.

ll. SYTUACJA MAJ ATKOWA | FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane podstawowe wielkeri ze sprawozdania z catkowitych dochodow oraz
wskazniki finansowe opisujce wynik finansowy Spoiki, jej sytuacjfinansovy i majgtkows
w poréwnaniu do analogicznych wielldd za rok ubiegty.

*

Podstawowe wielkizi z rachunku zyskow i strat (w tys. z}) 2012 201l
Przychody ze sprzedpa 793.493 767.768
Koszty dziatalnéci operacyjnej 750.816 726.189
Pozostate przychody operacyjne 31.035 80.091
Pozostate koszty operacy 27.907 23.40¢€
Przychody finansowe 39.963 31.737
Koszty finansowe 55.878 79.357
Podatek dochodov 7.557 6.941
Zysk (strata) netto 22.333 43.703
Catkowity dochod ogétem 22.548 42.447
Wskazniki rentowngci 2012 2011*
- rentowng¢ sprzeday 6% 13%
- rentownd¢ sprzeday netto 3% 6%
- rentownd¢ netto kapitatlu wiasnego 5% 10%
Wskaniki efektywndgci
— wskanik rotacji magtku 0.76 0,80
— wskaznik rotacji nalenosci w dniach 51 43
— wskaznik rotacji zobowazan w dniach 29 23
— wskanik rotacji zapaséw w dniach 35 27
Plynnai¢/Kapitat obrotowy netto

- 56% 52%
— stopa zadhenia
— stopier pokrycia majtku kapitatlem wiasnym 44% 48%
- kapitat obrotowy netto (w tys. zf) (187.230) (72.701)
— wskanik ptynndici 0,55 0,82
- wskaznik podwyzszonej ptynnéci 0,35 0,67

* Dane przeksztatcone w wyniku pokzenia z NPA Skawina

Analiza powyszych wielkdci i wskaznikow wskazuje na wyspienie w roku 2012 nagtujacych

tendencji:

— spadek wskaikéw rentowndci,

— spadek rotacji majku,

- wydluzenie rotacji nalenosci, zobowizaa i zapasow w dniach,

— wzrost stopy zadienia przy jednoczesnym spadku stopnia pokryciagtiajkapitatem
wiasnym,

— wzrost deficytu kapitatu obrotowego netto,

- spadek wskanikéw ptynndci.

W naszej opinii z badania zwrdéiiny uwag na dodatkow not objaniajacg nr 30 do
sprawozdania finansowego zatytulowaiRyzyka dziatalnéci.”, podpunkt ,Plany finansowania
dziatalngci Boryszew S.A.", w ktérej Zawmd poinformowat o tym, A zobowhzania
krotkoterminowe znacznie przewszap mapgtek obrotowy iw zwizku z tym opisat dziatania,
ktore realizuje w celu poprawy tej sytuacji, a vezoIngci dziatania zapewniage uzyskanie
dtugoterminowych i stabilnycir6det finansowania dla Spétki.
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. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowszi

Spotka posiada dokumentaayymagan przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 vérda 1994 roku

o rachunkowsci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330), zwanej dalejtaw®m o rachunkowsci”,

w szczegOInéci dotyczcy: okreslenia roku obrotowego i wchogzych w jego sktad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywéw i pasywéwz aitalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia kgi rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zmoidokumentacja
polityki rachunkowdci zostata opracowana zgodnie z ustav rachunkowsci, a w zakresie
wyceny aktywéw i pasywOw oraz prezentacji sprawomdinansowego zgodnie z wymogami
MSSF i przygta do stosowania od dnia 1 stycznia 2005 roku uthWgrektora Generalnego
nr 2/2004 z dnia 5 stycznia 2004 roku. Podstawoas&ady wyceny aktywow i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawiongoatatkowych informacjach olsjaiajacych.

Zasady rachunkowdgi, co do ktérych Spétka ma rowvos¢ wyboru na podstawie MSSF, zostaty
wybrane w spos6b pozwaday na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatémdSpotki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw fisamwych. Zasady te byly stosowane w sposéb
ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasadsatvanych do prowadzenia &gi
rachunkowych i spogzizenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spéice stosowany jest komputerowy systemy ewijddésegowej, w ktérych dokonywaneys
ksiggowania wszystkich zdaraegospodarczych. Systemy finansowo <gsiwe Simple, Max, FK
— plus, Exact oraz Infor XA, systemy kadrowo-phaeoT eta, Kadry i Ptace oraz Xpertis posiadaj
zabezpieczenia hastowe przed ¢pstn 0s6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniceni
dostpu.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozddmiansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do &girachunkowych badanego okresu.

W czsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacjiogiaspzych, ksigi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksgowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowymrsgg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowab.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksjowe, dokumentacja przypgo sposobu prowadzenia
rachunkowéci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spsikprzechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkaoied

Spotka przeprowadzita inwentaryzacpktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czstotliwoscia wymagal przez ustaw o rachunkowgci. R&nice inwentaryzacyjne ¢fjo
i rozliczono w ks¢gach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansovge

Badane sprawozdanie finansowe zostato gplaane na dzie31 grudnia 2012 roku i obejmuje:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej spgmizone na dzie 31 grudnia 2012 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywoéw wykazuje seirh.038.697 tys. zi,

— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres odytzeia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujce zysk netto w kwocie 22.333 tys. zt oraz catkgwdbchdd ogétem
w kwocie 22.548 tys. zt
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— sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okde$ etycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujce zmniejszenie kapitatu wikasnego o ky®1579 tys. zt,

— sprawozdanie z przepltywow pieanych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujce zmniejszenie starsoodkdw piengznych o kwog 512 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmyge informacje o przgjej polityce rachunkowei i inne
informacje objéniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztagtyich wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdnia finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycg rzeczowych aktywow trwatych w Spotce skiagdsi:
- $rodki trwate w kwocie 145.489 tys. zi,
- zaliczki nasrodki trwate w budowie w kwocie 1.523 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidlowo opiggmiany stangrodkéw trwatych orazrodkéw trwatych
w budowie, 4cznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktuadizygh powysze sktadniki
majtkowe.

Inwestycje diugoterminowe

Do pozycji inwestycji dtugoterminowych w Spotceizabno:
— udzialy i akcje w podmiotach zaieych i stowarzyszonych w kwocie 323.173 tys. zi,

Informacje dodatkowe prawidtowo opigumiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapasow

Struktura zapasOw zostata prawidlowo przedstawienanformacji objdniajacej & pozycg
sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Struktura nalgnosci

Struktura wiekowa natmosci handlowych zostatla prawidlowo przedstawiona viorimacji
objasniajacej & pozycg sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanejeprnas probie
naleznosci przedawnione lub umorzone nie waysty.

Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobgwan wedlug okresu splaty zostata prawidiowo
przedstawiona w informacji objaiajacej & pozycg sprawozdania z sytuacji finansowej.
Najwicksze wartéci wsrdd zobowjgzan Spotki stanows:

— kredyty, payczki i inne zobowjzania finansowe dtugoterminowe w kwocie 159.481 1ys

— kredyty, payczki i inne zobowgzania finansowe krétkoterminowe w kwocie 323.31% B,

— zobowgzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 68.740 @ls.

Specyfikacg zachgnietych kredytdw wraz z opisem ich zabezpieczgawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowgzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez prabie nie
wysigpity.
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Rozliczenia mgdzyokresowe i rezerwy na zobawania

Informacje objaniajace czynne i bierne rozliczenia ¢deyokresowe oraz rezerwy
na zobowdzania w sposOb prawidtowy opigujch struktuge. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku dadénego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowazania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotdebzycje uto kompletnie

i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniucdéici sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wydanej opinii

O zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok 2012 iMdg opinie bez zastrzen, ze
zwréceniem uwagi:

dodatkows not objaniajaca nr 1 do sprawozdania finansowego w punkcie g€x#nie
Boryszew S.A. i Nowoczesne Produkty Aluminiowe SkenS.A.”, gdzie opisano pgdzenie
Boryszew S.A. ze spdkdotychczas zaimg w 100% Nowoczesne Produkty Aluminiowe
Skawina S.A. Patzenie to zostato przeprowadzone zgodnie z art. S@&6Kodeksu Spotek
Handlowych oraz zarejestrowane przed %/ dniu 19 grudnia 2012 roku i ngstto zgodnie
z art. 492 § 1 ust. 1 KSH, tj. przez przeniesiecédego majtku Spotki Przejmowanej
(Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina S.A.) nat&p Przejmujca (Boryszew S.A)).
Jak opisano w przywotanej nocie pctenie rozliczono metadinng niz metoda nabycia,
polegajca na sumowaniu poszczegolnych aktywow, pasywow @ragchodow i kosztow
potaczonych spotek i dokonaniu odpowiednich woier. W konsekwencji rozliczenia
potaczenia Spotka skorygowata uprzednio prezentowanee danansowe, prezentyq je
w taki sposéb, jakbyatzace sé Spotki funkcjonowaly jako jeden podmiot gospodsrex
najwczeniejszego prezentowanego w sprawozdaniu roku fmaego,

na dodatkow not objaniajaca nr 30 do sprawozdania finansowego zatytutawdRyzyka
dzialalngci.”, podpunkt ,Plany finansowania dziatakwd Boryszew S.A.”, w ktérej Zagd
poinformowal o tym, 2 zobowhzania krotkoterminowe znacznie przexsyaj maptek
obrotowy iw zwizku z tym opisat dziatania, ktére realizuje w c@oprawy tej sytuacji
a w szczegoOlnei dziatania zapewniage uzyskanie dtugoterminowych i stabilnyerodet
finansowania dla Spdiki. Sprawozdanie finansoweaossporadzone w oparciu o zasad
kontynuacji dziatalnéci i nie wystpuje potrzeba zmiany wyceny aktywow i pasywéw, &tor
bytaby konieczna w przypadku braku #iwosci kontynuowania przez Spdétidziatalndgci

W niezmienionym istotnie zakresie.

4. Kompletnosé¢ i poprawnosé¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz

sprawozdania z dziatalnéci Spotki

Spoétka potwierdzita zasado zastosowania zasady kontynuacji dziatébngrzy sporzdzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywowsywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu spaidzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidiowompletnie opisane

w informacjach objgniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w sprawoadansytuacji finansowej przedstawiono
mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia paomgma rzecz wierzycieli.
Informacje objéniajace w sposéb kompletny opigyjozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentu;
pozostate informacje wymagane przez MSSF.

Zarzd sporadzit i zabczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie atalmpici Spofki

w roku obrotowym 2012. Sprawozdanie z dziatéhm@awiera informacje wymagane przez art. 49

ust. 2 ustawy o rachunkoém oraz rozporgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku

w sprawie informacji biggcych i okresowych przekazywanych przez emitentéwpigraw
wartgsciowych oraz warunkéw uznawania za réwname informacji wymaganych przepisami

prawa paéstwa nielgdacego pastwem czionkowskim. Dokonalny sprawdzenia tego

sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informakjorych bezpérednim zrodiem jest

zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KO NCOWE

Oswiadczenia Zargdu

Deloitte Polska Spétka z ograniczonodpowiedzialnécia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident zgmmali od Zarzgdu Spéiki pisemne
oswiadczenie, w ktérym Zagel stwierdzit, # Spotka przestrzegata przepisow prawa.

/Piotr Niedziela
Kluczowy biegty rewident

przeprowadzagy badanie
nr ewid. 12523

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczoodpowiedzialnécia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do baalamirawozda finansowych wpisanego na
liste podmiotéw uprawnionych prowadzpprzez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

JacekrMateja - Wiceprezes Zaam Deloitte Polska Sp. z o.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spétka z ogzmy odpowiedzialnécia Sp. k.

Warszawa, 26 kwietnia 2013 roku
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