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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik na dziatalnosci finansowej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk/strata netto

Zysk netto
Dochody ujete w kapitatach

Nota

~N O

Dochody ujete w kapitatach, ktére moga by¢ przeniesione do rachunku zyskéw i strat

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Rachunkowos¢ zabezpieczen
Podatek dochodowy (aktywo+/rezerwa -)

Dochody ujete w kapitale, ktore nie zostang przeklasyfikowane

na wynik finansowy

Kapitat z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze

Podatek dochodowy (aktywo+/rezerwa -)
Dochody ujete w kapitatach razem

Catkowite dochody ogétem

Zysk/strata na akcje

Srednia wazona liczba akgji

Liczba akgji uprawnionych do dywidendy
Zysk na jedng akcje (Zh)

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

01.01.2015-  01.01.2014
31.12. 2015 -31.12. 2014
1318721 1048652
1160 436 903 422
158 285 145 230

27 367 26 540

56 221 58 668

23 184 23 547

70 079 35 887

27 802 47 682

16 181 20 165

52 792 32 690

(36 611) (12 525)

(8 809) 35 157

(12 595) 9 609
3786 25 548
01.01.2015-  01.01.2014
31.12. 2015 -31.12. 2014
3786 25 548

(132) (260)

(3 640) 1089

717 (158)

154 (540)

(29) 103

(2 930) 234

856 25 782

224 260 857 224 260 857
233170000 235 000 000
0,02 0,11
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowy majatek trwaty
Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$ci niematerialne

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych
Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci i pozostate aktywa

Pozostate aktywa
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Aktywa finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

Biezace aktywa podatkowe
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

Nota

21
22

23

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
221 536 217 142
288 82 760
18 897 10 234
419 272 338 808
17 480 10 324
328 325 253 297
- 1247
1 005 798 913 812
176 665 173 552
271 700 280 662
34 668 29 868
206 735
8 851 5394
22 731 23920
514 821 514 131
- 234
1520 619 1428 177
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PASYWA

Kapital wiasny
Kapitat zakladowy
Udziaty/akcje wtasne
Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z rachunkowos$ci zabezpieczen
Kapitat z przeliczenia zobowigzan pracowniczych
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow
Zyski zatrzymane , w tym:
Zysk biezgcego roku
Razem kapitat wiasny

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty bankowe, pozyczki i obligacje

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytulu wieczystego uzytkowania gruntéw
inwestycyjnych

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Przychody przyszlych okresow

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiagzania krotkoterminowe

Kredyty bankowe, pozyczki i obligacje

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Biezace zobowigzanie podatkowe

Pochodne instrumenty finansowe
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy

Przychody przyszlych okresow
Zobowiagzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nota

24

25
26

27
12
29
30
31

25
26
28

12

18
29
30
31

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
248 906 248 906
(44 411) (34 673)
112 346 112 346
(2 312) 636
(42) (167)
(135) (28)
252 185 271 846
3786 25 548
566 537 598 866
68 987 35180
42 325 42 602
122 37 813
3265 16 465
2 482 2 596
5166 5205
3594 4 150
125 941 144 011
476 765 409 157
36 018 19 823
300 968 245 990
1 -
2908 -
5622 5392
1694 1 666
4 165 3272
828 141 685 300
954 082 829 311
1520 619 1428 177
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje (+/-)
Amortyzacja
Odsetki od zobowigzan finansowych
Zyski / straty z aktywow finansowych
Dywidendy z tytutu udziatéw w zyskach
Zyski / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych
Pozostate pozycje

Podatek dochodowy zaptacony(zwrdcony)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whplywy ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych
Wptywy z dywidendy
Wydatki na nabycie aktywow trwatych
Nabycie udziatéw i akcji w pomiotach z GK
Udzielone pozyczki dtugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy netto z emisji

Wptywy z kredytow

Whplywy z otrzymanych pozyczek

Whplywy z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych i innych
Inne wplywy finansowe

Wyptata dywidendy
Nabycie akcji wkasnych

Spfata kredytéw

Spfata pozyczek

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
Zaptacone odsetki od kredytdéw, pozyczek, obligacii..

Ptatnosci zobowigzan z tytutlu uméw leasingu finansowego

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto

Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego
Srodki pieniezne na koniec roku obrotowego

01.01.2015-  01.01.2014
31.12.2015  -31.12. 2014
(8 809) 35 157
77 765 35 280
24 393 23 224
18 215 20 164
(810) (1 970)

- (3 849)

(553) (32 673)

(3 113) (81012)
55 007 110 582
(1 768) (935)
(13 606) (234)
- 1983

68 956 70 437
4 820 8 282
810 1970

(26 352) (41 821)
(21 969) (16 743)
(65 513) (89 322)
(11 956) (14 937)
(120 160) (152 571)
. 110 000

143 238 113 637
31532 63 083
14 213 -

- 17 773

(23 447) -
(9 738) (4 351)
(87568) (103 536)
(100 483)

(18 215) (16 213)
- (2 691)

50 015 77 219
(1 189) (4 915)
23920 28 835
22 731 23 920
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 01.01.2015

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych
Wycena aktywow dostepnych do sprzedazy
Wycena $wiadczen pracowniczych

Zysk za 2015 rok

Catkowite dochody ogétem za 2015 rok
Nabycie akcji wtasnych Boryszew SA
Wyptata dywidendy

Stan na 31.12.2015

Stan na 01.01.2014

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych
Wycena aktywow dostepnych do sprzedazy
Wycena $wiadczen pracowniczych

Zysk za 2014 rok

Catkowite dochody ogétem za 2014 rok
Nabycie akcji wtasnych Boryszew SA
Pozostate zmiany

Emisja subskrypciji

Stan na 31.12.2014

Nadwyzka z
emisji akcji Zyski/Straty z
powyzej ich Kapitat z przeszacowania
Kapitat wartosci Rachunkowos$¢  aktualizaciji $wiadczen Zyski Kapitat wiasny
akcyjny akcje wiasne nominalnej zabezpieczen wyceny pracowniczych  zatrzymane razem
248 906 (34 673) 112 346 636 (28) (167) 271 846 598 866
(2 948) (2 948)
(107) (107)
125 125
3786 3786
- - - (2 948) (107) 125 3786 856
(9 738) (9 738)
(23 447) (23 447)
248 906 (44 411) 112 346 (2312) (135) (42) 252185 566 537
228 906 (30 322) 22 346 (246) 618 270 245975 467 547
882 882
(211) (211)
(437) (437)
25 548 25 548
- - - 882 (211) - 437 25 548 25782
(4 351) (4 351)
(435) 435 -
20 000 90 000 (112) 109 888
248 906 (34 673) 112 346 636 (28) (167) 271 846 598 866
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1 Podstawowe dane Spotki

Boryszew Spétka Akcyjna
Siedziba: 03-301 Warszawa; ul. Jagielloriska 76

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy,

Numer KRS 0000063824

Regon 750010992

NIP 837-000-06-34

Spdtka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Klasyfikacja Spétki na rynku notowan

Akcje Spétki notowane sg na rynku podstawowym w systemie notowan ciggtych Warszawskiej Gietdy Papierow
Wartos$ciowych w sektorze chemicznym.

Przedmiotem dziatania Spdfki jest prowadzenie dziatalnosci wytworczej, ustugowej i handlowej.

Niniejsze sprawozdanie zawiera dane fgczne.

RADA NADZORCZA BORYSZEW S.A.

Na dzien 1 stycznia 2015 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w skiadzie:

Pan Janusz Siemieniec — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pan Zygmunt Urbaniak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Mirostaw Kutnik — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Jan Bogolubow — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Arkadiusz Krezel — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Pietka — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 28 kwietnia 2015 roku Pana Tadeusza Pietka zlozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.
Ponadto w dniu 28 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Pana Zygmunta Urbaniaka oraz powofato Panig Matgorzate Krauze

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w skfadzie:
Pan Janusz Siemieniec — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pan Arkadiusz Krezel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Mirostaw Kutnik — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Jan Bogolubow — Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Matgorzata Krauze — Czlonek Rady Nadzorcze;.

W okresie od dnia 31 grudnia 2015 roku do dnia przekazania raportu do publikacji nie byto zmian w skfadzie Rady
Nadzorczej.
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ZARZAD BORYSZEW S.A.

Na dzien 1 stycznia 2015 roku Zarzad Spotki funkcjonowat w sktadzie:

Pan Piotr Szeliga — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

Pan Mitosz Wisniewski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

Pan Mikotaj Budzanowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju,

Pan Cezary Pyszkowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Fuzji i Rozwoju Sektora Automotive.

W dniu 30 stycznia 2015 roku Pan Mitosz Wisniewski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Spotki
ze skutkiem na dzieh 31 stycznia 2015 roku. Pan Mitosz Wisniewski byt zatrudniony na stanowisku Dyrektora Finansowego.
Na dzien 31 grudnia 2015 roku Zarzadu Boryszew S.A. funkcjonowat w skfadzie:

Pan Piotr Szeliga — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

Pan Mikotaj Budzanowski — Cztonek Zarzgdu, Dyrektor ds. Rozwoju.

Pan Cezary Pyszkowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Fuzji i Rozwoju Sektora Automotive.

W okresie od dnia 31 grudnia 2015 roku do dnia przekazania raportu do publikaciji nie bylo zmian w sktadzie Zarzadu Spdtki.

1.2 Struktura wewnetrzna Spotki

Spétka Boryszew S.A. w 2015 roku prowadzita dziatalno$¢ w o$miu samobilansujgcych sie oddziatach:

Oddziat Segment dzialalnosci

Centrala Pziatalnos¢ holdingowa

Oddziat Elana w Toruniu Produkty chemiczne

Oddziat Energy w Toruniu pozostate

Oddziat Elana Nieruchomosci w Toruniu Pozostate

Oddziat EDC w Toruniu Pozostate

Oddziat ERG w Sochaczewie Produkty chemiczne

Oddziat Nylonbor w Sochaczewie Produkty chemiczne

Oddziat NPA Skawina Produkcja wyrobdw z aluminium i jego stopow
Oddziat Maflow w Tychach Motoryzacja

Zmiany w strukturze

- Utworzenie Oddziatu Enterprise Data Center w Toruniu, ktéry zajmuje sig realizacjg projektéw informatycznych dla
spotek Grupy oraz podmiotéw zewnetrznych z wykorzystaniem posiadanej infrastruktury teleinformatycznej,

- Utworzenie Oddziatu Boryszew Energy w Toruniu , ktéry zajmuje sie sprzedaza mediéw energetycznych dla spdtek
Grupy Kapitatowej Boryszew jak i odbiorcéw zewnetrznych.

- W dniu 29 kwietnia 2015 roku Oddziat Elana Nieruchomosci z siedzibg w Toruniu zostat wniesiony jako aport do
Spétki SPV Lakme Investment Sp. z o.0.

65,05 % udziatow (15.357) zostato objete przez Boryszew S.A. i pokryte wkladem niepienieznym w postaci Oddziatu
Elana Nieruchomosci w Toruniu o wartosci zgodnie z wyceng rzeczoznawcy 151.813.394,00 ziotych. Wartos¢
bilansowa udziatéw wynosi 58 662 tys zt.

Aktywa trwale

Rzeczowy majatek trwaty 13120
Nieruchomosci inwestycyjne 81 266
Warto$ci niematerialne 72
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 2 091
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 752
Aktywa razem 97 301

Zobowiazania
Zobowigzania z tytulu wieczystego uzytkowania gruntéw

inwestycyjnych 37 027
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1612
Zobowiagzania razem 38 639
Wartos¢ przekazanych aportem aktywow netto 58 662
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1.3 Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone wedlug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unig Europejska (UE).

Oprécz prezentowanego sprawozdania finansowego Spoétka sporzgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Boryszew, dla ktorej jest jednostkg dominujgca. Prezentowane sprawozdanie finansowe jest
sprawozdaniem jednostkowym i stuzy przede wszystkim celom statutowym.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ziotych. Polski Zioty jest walutg funkcjonalng
i sprawozdawczg. Wszystkie wartosci w sprawozdaniu finansowym przedstawiono w petnych tysigcach ztotych, chyba
ze w tresci napisano inaczej.

Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdaia finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke.

Niniejsze sprawozdanie, zostato zatwierdzone do publikacji uchwalg Zarzadu w dniu 21 marca 2016 roku
i przedstawia sytuacje Boryszew S.A. zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015
roku, z uwzglednieniem zdarzen, ktore zaistniaty do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania

Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem niektérych
aktywéw trwatych i instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane w wartosciach przeszacowanych albo wartosci
godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego zgodnie z okreslong ponizej polityka rachunkowosci.

Koszt historyczny ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zapfaty. Za warto$¢ godziwg uznaje sie cene,
ktéra mozna uzyska¢ przy sprzedazy sktadnika aktywow lub zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania
w zwyczajowej transakcji w gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach
rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki
wyceny.

1.4 Przeksztatcenie danych poréwnywalnych

W 2015 roku Spotka nie przeksztatcata danych poréwnywalnych

1.5 Oswiadczenie Zarzagdu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Boryszew S.A. w sktadzie Piotr Szeliga, Mikotaj Budzanowski i Cezary Pyszkwsk oswiadcza, ze wedle najlepszej
wiedzy, sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg
i finansowg oraz wynik finansowy Boryszew S.A. Zarzad zgodnie potwierdza, ze sprawozdanie z dziatalno$ci Boryszew
S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz jej sytuacji w tym opis podstawowych zagrozen
i ryzyk.

1.6 Oswiadczenie Zarzadu o wyborze podmiotu do badania sprawozdan finansowych
W dniu 6 lipca 2015 roku Rada Nadzorcza wybrata firme Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Spotka komandytowa do badania sprawozdan finansowych Boryszew S.A. i Grupy kapitatowej Boryszew za okres od
1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

1.7 Dywidenda

W 2015 roku Spoka wyptacita dywidende w wysokosci 10 gr za akcje. W sumie kwota wyptaconej dywidendy wyniosta
23 447 tys zk.
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2. PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MSSF

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2015

W roku biezagcym Spétka przyjeta nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje, przedstawione ponizej,
wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowo$ci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej (,UE”), majgce zastosowanie
do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2015
roku.

Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 21 ,,Optaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujgca w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie).

Powyzsze standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci Spotki ani prezentacje sprawozdan finansowych.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane, ale nie maja jeszcze zastosowania

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spotki Grupy nie zastosowaty nastepujgcych standardéw, zmian
standardow i interpretaciji, ktdre zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly
jeszcze w zycie:

Zmiany do MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach -
zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien - zatwierdzone
w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne -
zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wtasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR
38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17
grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej
dacie),
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Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Spoétka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian
do standardéw i interpretacji. Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany

do standardow nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane na dzien
bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sig¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian

do standardow i interpretaciji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze
przyjete do stosowania:

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej
wersji

MSSF 14,

MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami” oraz pézniejsze zmiany (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 16 ,,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat udziatléw
w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych
przedsigewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a
jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pozniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian
zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnieh
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od niezrealizowanych strat (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017
roku lub po tej dacie).

Jednoczes$nie nadal, poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczenh portfela
aktywow lub zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkdéw Spotki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow

lub zobowigzanh finansowych wedtug MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.
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3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
w zakresie ustalonym Rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z 19 lipca 2002r.
w sprawie stosowania miedzynarodowych standardow rachunkowosci wraz z pézniejszymi zmianami.

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spédtka nie zmienita zadnych uprzednio stosowanych zasad
rachunkowosci.

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow

Model oparty o cene nabycia lub koszt wytworzenia i aktualizacje wyceny

Wartos¢ bilansowag skiadnika aktywow Spotka obniza do poziomu jego wartosci odzyskiwalnej tylko wtedy,
gdy jego warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej. Kwota tej obnizki stanowi odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci. Odpis ten jest ujmowany niezwtocznie w rachunku zyskoéw i strat chyba, ze dany sktadnik
aktywéw wykazywany jest w wartosci przeszacowanej. Wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
przeszacowanego sktadnika aktywow sg traktowane jako zmniejszenie wartosci z tytutu przeszacowania.

Model oparty na wartosci przeszacowanej

Po poczatkowym ujeciu wartosci sktadnika aktywéw w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, ktérego warto$¢ godziwag
mozna wiarygodnie ustali¢, skladnik taki jest wykazywany w wartosci przeszacowanej, stanowigcej jego wartos¢
godziwg na dzien przeszacowania, pomniejszonej o kwote pézniejszych odpiséw aktualizujgcych.

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ godziwa to cena, kitorg otrzymano by za zbycie skiadnika aktywow lub zaptacono za przeniesienie
zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach na podstawowym (lub najkorzystniejszym) rynku
na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych (tj. ceng wyjscia) bez wzgledu na to, czy cena ta jest
bezposrednio obserwowalna lub oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywow

Cena nabycia lub koszt wytworzenia jest kwotg zaptaconych srodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw lub wartoscig
godziwg innych dobr przekazanych z tytutu nabycia skfadnika aktywéw w momencie nabycia lub wytworzenia. Cena
nabycia obejmuje kwote nalezng sprzedajgcemu bez podlegajgcych odliczeniu: podatku VAT i podatku akcyzowego,
powiekszong, w przypadku importu, o obcigzenia publicznoprawne oraz o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu, wraz z kosztami
transportu, zatadunku, wytadunku, sktadowania lub kosztami wprowadzenia do obrotu i pomniejszong o rabaty, upusty
i inne podobne zmniejszenia i odzyski.

Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia sg wyceniane
wg modelu wyceny opartego o cene nabycia lub koszt wytworzenia i aktualizacje wyceny z tytutu utraty wartosci.

W stosunku do $rodkow trwatych, ktérych warto$¢ zostata okreslona na dzien przejscia na MSSF tj. 01.01.2004 r. wg
wartosci godziwej, po tym dniu jest stosowany model wyceny oparty o cene nabycia lub koszt wytworzenia
i aktualizacje wyceny z tytutu utraty wartosci.

Umorzeniu (amortyzacji) podlegajg srodki trwate, stanowigce wtasnos¢ lub wspdiwtasnos¢ Spaotki, nabyte lub wytworzone
we wlasnym zakresie, w leasingu finansowym i zdatne do uzytku w dniu przyjecia do uzywania, o przewidywanym
okresie uzytkowania dtuzszym niz rok, wykorzystywane przez Spdtke na potrzeby zwigzane z prowadzona
dziatalnoscig albo oddane do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub umowy leasingu. Amortyzacji
podlega wartos¢, bedgca ceng nabycia lub kosztem wytworzenia danego sktadnika aktywéw, pomniejszong o wartos¢
koncowa tego sktadnika. Wartos$cig koricowa skfadnika aktywdw jest kwota, jakg zgodnie z przewidywaniami Spotka
mogtaby uzyska¢ obecnie, uwzgledniajgc taki wiek i stan, jaki bedzie na koniec okresu jego uzytkowania (po
pomniejszeniu o szacowane koszty zbycia). Amortyzacje rozpoczyna sie od miesigca kiedy srodek jest dostepny
uzywania. Umorzenie (amortyzacja) srodkéw trwatych dokonywane jest na zasadzie planowego, systematycznego
roztozenia ich wartosci podlegajgcej amortyzacji przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow.
Amortyzacje konczy sie w miesigcu, w ktorym sktadnik aktywow zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do sprzedazy
(zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana) lub w miesigcu, w ktérym
ten sktadnik aktywéw przestat by¢ ujmowany, biorgc pod uwage wczesniejszg z tych dat.
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Stosowane stawki amortyzacji dla poszczegolnych grup rzeczowych aktywow trwatych:

Grunty -

Budynki, lokale, obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 2,5% - 50%
Urzadzenia techniczne i maszyny 5% - 50%
Srodki transportu 10% - 33%
Inne $rodki trwate 6% - 50%

Naktady inwestycyjne

Srodki trwate w budowie wyceniane sg wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonej o odpisy
z tytutu utraty warto$ci. Do czasu zakoriczenia budowy i oddania do uzytkowania sg wykazywane w poszczegdlnych grupach
srodkéw trwatych i nie amortyzowane do czasu oddania ich do uzytkowania.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu nabyte na rynku

Wydatki na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu amortyzujemy metodg liniowg przez okres na jaki prawo
jest przyznane. Srednia stawka amortyzacyjna prawa wieczystego uzytkowania gruntu wynosi 1,1%-1,2%.

Wartosci niematerialne

Skiadnik wartosci niematerialnych jest to mozliwy do zidentyfikowania niepieniezny skfadnik aktywow, nie majgcy postaci
fizycznej, bedacy w posiadaniu jednostki w celu jego wykorzystania lub oddania do odptatnego uzytkowania. WartosSci
niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg aktywowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonej o zakumulowane umorzenie oraz zakumulowane odpisy z tytutu aktualizacji wyceny.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych zostaje oceniony i uznany za ograniczony lub nieokreslony. Wartosci
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji lecz corocznej ocenie utraty wartosci.
Przyktadem wartosci o nieokreslonym okresie uzytkowania sg koncesje, licencje, nabyte znaki towarowe, ktére moga
by¢ odnawiane bez ograniczen czasowych za niewielkg optatg a Spétka planuje ich odnowienie i przewiduje sie, ze
bedg one generowac przeptywy pieniezne bez zadnych ograniczen czasowych. Na dzienh bilansowy Spotka nie ujawnita
takich wartosci niematerialnych.

Wartosci o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania

Amortyzacje konczy sie w miesigcu, w ktorym skiladnik aktywow zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony
do sprzedazy (zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana) lub w miesigcu,
w ktorym ten sktadnik przestaje by¢ ujmowany, biorgc pod uwage wczesniejsza z tych dat.

Okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych nie powinien przekracza¢ 20 lat od momentu, gdy skfadnik jest
gotowy do uzytkowania, chyba, ze da sie udowodni¢ diuzszy okres.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla wartosci niematerialnych i prawnych:

Patenty, licencje, oprogramowanie 10% - 50%
Inne wartosci niematerialne i prawne 10% - 50%
Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwaéch
wartosci: godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych. Opfaty leasingowe sg rozdzielane miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu (prezentowane w bilansie jako zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate zobowigzania diugo i krétkoterminowe) -
w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.

Jezeli nie ma pewnosci, ze leasingobiorca otrzyma tytut wiasnosci przed koncem umowy leasingu, aktywowane srodki
trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu sg amortyzowane przez krotszy z dwéch okreséw: szacowany okres
uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Jezeli umowa leasingu jest na tyle korzystna, ze jest wysoce prawdopodobne, ze po zakonczeniu umowy przedmiot
leasingu stanie sie wlasnoscig leasingobiorcy i bedzie uzytkowany dalej, to aktywo jest amortyzowane przez okres
ekonomicznego uzytkowania.

Ujecie leasingu operacyjnego w ksiegach leasingobiorcy

Przy leasingu operacyjnym koszty rat leasingowych ustalane w sposéb systematyczny, poprawnie odzwierciedlajgcy rozktad
w czasie korzysci czerpanych przez uzytkownika, obcigzajg wynik finansowy w poszczegdlnych okresach
obrachunkowych.
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Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne

Leasingodawca moze zastosowaé oferte promocyjng np. zwalniajgc leasingobiorce z optat leasingowych
w poczgtkowym okresie umowy. Leasingobiorca (leasingodawca) powinien w oparciu 0 metode liniowg ujgc tgczny
koszt (korzys¢) specjalnych ofert promocyjnych jako zmniejszenie przychodu (kosztu) z tytutu optat leasingowych
w okresie trwania umowy, chyba, Ze inna systematyczna metoda bardziej wiasciwie obrazuje wyczerpywanie sie
w czasie korzysci ptynacych z tytutu przedmiotu leasingu.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna to nieruchomosé (grunt, budynek lub czes¢ budynku albo oba te elementy),
ktérg Spotka jako wiasciciel lub leasingobiorca leasingu finansowego traktuje jako zrédio przychodéw z czynszéw,
w tym oddana w leasing operacyjny lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie
te korzysci, przy czym nieruchomos¢ taka nie jest wykorzystywana przy produkgji, dostawach towaréw, swiadczeniu
ustug lub czynnosciach administracyjnych, ani tez przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnosci jednostki.

Poczatkowa wycena nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Nieruchomosci inwestycyjne pochodzace z leasingu finansowego sg ujmowane w nizszej z dwoch wartosci: wartosci
godziwej nieruchomosci lub wartosci biezgcej (zdyskontowanej) platnosci leasingowych, z réwnoczesnym ujeciem
zobowigzania z tytutu leasingu.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne Spotka wycenia wg wartosci godziwej, a ustalone réznice
wartosci, zaréwno wzrost jak i spadek sg odnoszone bezposrednio na rachunek zyskéw i strat.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i zaprzestanie dziatalnosci

Spotka wycenia skiadnik aktywow trwatych (lub grupe sktadnikéw) jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej
z jego wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Przyjmuje sie, ze skiadnik
jest przeznaczony do sprzedazy jezeli zostaty podjete decyzje kierownictwa oraz zostat rozpoczety aktywny program
poszukiwania nabywcy, oferowana cena odpowiada jego wartosci godziwej a sprzedaz powinna by¢ zakonczona
w ciggu 12 miesiecy.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej nie wyzszej niz warto$¢ ewidencyjna

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy i wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia jednostki nad wartoscig godziwg
identyfikowalnych sktadnikdw aktywow i pasywow jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
na dzien nabycia.

W przypadku jednostki zaleznej wartosc¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega
analizie pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskéw strat,
i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

W przypadku jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia wartos¢ firmy wigczona jest do wartosci
bilansowej inwestycji, a utrate jej wartosci wycenia sie w ramach catej wartosci inwestycji.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, odpowiednia czes¢ wartosci firmy
uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Wartos¢ firmy powstata przed datg zmiany zasad na MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie z wartoscig rozpoznang
wedtug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na utrate wartosci na dzien przejscia
na MSSF.

Nadwyzke udziatu w wartosci godziwiej przejetych aktywdw netto nad kosztem potgczenia w catej kwocie ujmuje
sie w wyniku finansowym na dzien przejecia.

Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przeglagdu wartosci netto rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utrate ich wartosci.
W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego skfadnika
aktywdéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje
przeptywow pienigznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne aktywa,
analize przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany skiadnik
aktywow.
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W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany
jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.
Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoéch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$é uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywow
pienieznych jakie jednostkowa spodziewa sie czerpa¢ z aktywow zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajacej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej przeptywy
pieniezne), wartos¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie, jako koszt okresu.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, wartosé netto skfadnika aktywow (lub jednostki generujgcej
przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak
wartosci bilansowej tego skfadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujgcej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych i podporzadkowanych
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie w cenie nabycia

Instrumenty finansowe

Przez instrumenty finansowe rozumie sie kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika aktywow
finansowych u jednej jednostki gospodarczej i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej
jednostki gospodarczej

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe stanowi kazdy sktadnik aktywow majgcy posta¢ srodkow pienieznych, instrumentu kapitalowego
wyemitowanego przez inne jednostki, a takze wynikajgce z kontraktu (umowy) prawo do otrzymania aktywéw
pienigznych lub prawo do wymiany instrumentéw finansowych z inng jednostkg na korzystnych warunkach.

Aktywa finansowe ze wzgledu na kryterium terminowo$ci dzielg sie na:
- dtugoterminowe,
- krotkoterminowe.

W chwili, gdy termin przeznaczenia do zbycia dtugoterminowych aktywow finansowych trwatych stanie sie krétszy niz rok,
aktywa te podlegajg przekwalifikowaniu do inwestycji krétkoterminowych.

Jednostka zalicza swoje aktywa do nastepujacych kategorii: wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz utrzymywane do terminu wymagalnosci.
Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia aktywow finansowych. Zarzgd okresla klasyfikacje swoich aktywow
finansowych przy ich poczgtkowym ujeciu.

a) Aktywa finansowe wykazywane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywoéw finansowych zalicza sie
do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie. Instrumenty pochodne
réwniez zalicza sie do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie sg przedmiotem rachunkowosci zabezpieczen. Aktywa
z tej kategorii zalicza sie do aktywow obrotowych.

b) Pozyczki i naleznosci
Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdw obrotowych. Jezeli termin ich
wymagalnosci przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego, wéwczas sg one zaliczane do aktywéw trwatych.
Pozyczki i nalezno$ci Spotki zaliczane sg do ,Naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci”.

c) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to nie stanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe
przeznaczone do tej kategorii albo nie zaliczone do zadnej z pozostatych. Zalicza sie je do aktywow trwatych, o ile
Zarzad nie zamierza ich zby¢ w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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d) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci obejmujg aktywa finansowe nie bedgce instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,
wzgledem ktorych spétki Grupy majg stanowczy zamiar i sg w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu
wymagalnosci.

Aktywa finansowe ujmuje sie w dniu zakupu i wytgcza sie ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa
wymaga jej dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczatkowg wycenia sie w
wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji z wyjgtkiem tych aktywow, ktore zalicza sie
do kategorii aktywéw finansowych wycenianych poczatkowo w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat.

Zasady wyceny w pOzniejszym okresie uzaleznione sg od grupy, do kidrej poszczegdlne aktywa zostaty
zakwalifikowane.
— aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, aktywa dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane w wartosci godziwej, a wynikowe zyski lub straty ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat uwzgledniajg dywidendy lub odsetki
wygenerowane przez dany sktadnik aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej, ujmuije sie bezposrednio w
kapitale wtasnym, jako kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny, z wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci, odsetek
naliczonych metodg efektywnej stopy procentowej oraz dodatnich i ujemnych réznic kursowych na aktywach pienieznych
powstajgcych na wycenie tych aktywdéw wg zamortyzowanego kosztu, wykazywanych bezposrednio w rachunku
zyskoéw i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujmowang
uprzednio w kapitale rezerwowym z aktualizacji wyceny wigcza sie do zysku lub straty danego okresu sprawozdawczego.
Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat w chwili
uzyskania przez Spotke prawa do ich otrzymania.

— pozyczki i naleznosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej

— inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej

— inwestycje w instrumenty kapitatowe nie majgce notowan cen rynkowych na aktywnym rynku i ktérych wartosci
godziwej nie mozna wiarygodnie wyceni¢ sg wykazywane w cenie nabycia

Wycena wg wartosci godziwej oparta jest na aktualnych danych rynkowych, z uwzglednieniem charakterystyki
instrumentu.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat , ocenia sie pod wzgledem

utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg warto$¢, gdy istnieja obiektywne przestanki,
ze zdarzenia, ktére wystapity po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywow wplynely niekorzystnie na zwigzane z nim
szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne. W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po zamortyzowanym
koszcie historycznym kwota utraty wartosci stanowi réznice miedzy wartoscig bilansowg a biezacg wartoscig
szacunkowych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowej.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw finansowych pomniejsza sie bezposrednio o odpis aktualizacyjny z tytutu utraty
wartosci. Odpis jest ujmowany jako koszt w rachunku zyskéw i strat.

Jesli w kolejnym okresie kwota odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci ulega zmniejszeniu, a zmniejszenie to
mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktore wystgpito po dacie ujecia utraty wartosci, strata z tytutu utraty
wartosci ulega odwréceniu poprzez rachunek zyskéw i strat w zakresie odpowiadajgcym odwrdoceniu wartosci
bilansowej inwestycji na dzieh utraty wartosci, w stopniu nieprzekraczajgcym wartosci zamortyzowanego kosztu
historycznego, jaki ujeto by, gdyby utrata warto$ci nie nastgpita. Dotyczy to wszystkich aktywdw z wyjgtkiem instrumentow
kapitatowych dostepnych do sprzedazy. W ich przypadku wzrost wartosci godziwej nastepujgcy po utracie wartosci
ujmuje sie bezposrednio w kapitale wikasnym. W przypadku instrumentéw kapitatowych wycenianych wg kosztu,
dokonany odpis z tytutu utraty wartosci nigdy nie podlega odwréceniu.

Wycena zobowiazan finansowych w pézniejszym okresie

Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy np. instrumenty pochodne, za wyjatkiem
instrumentow zabezpieczajgcych, krétka sprzedaz sg wyceniane w wartosci godziwej. Skutki wyceny sg rozliczane przez
rachunek wynikéw. Zobowigzania te w przypadku gdy nie mozna ustali¢ wiarygodnej wartosci godziwej utrzymuje sie
w wartosci poczatkowej.
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Pozostate zobowigzania finansowe (pozyczki i kredyty bankowe, zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw
dtuznych, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug) wyceniamy w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowe;j.

Instrumenty pochodne i rachunkowos¢ zabezpieczen

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywow
pienieznych w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi sie bezposrednio na kapitat. Zmiany wartosci
godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywdw pienigznych w czesci nie
stanowigcej efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Jezeli zabezpieczenie przeptywow pienieznych (zwigzanych z przysztymi zobowigzaniami lub planowanymi
transakcjami) wigze sie z ujeciem w ksiegach aktywa lub zobowigzania, wowczas w momencie pierwotnego ujecia tego
aktywa lub zobowigzania, zyski lub straty dotyczace instrumentu finansowego rozpoznane uprzednio w kapitatach korygujg
pierwotng warto$¢ aktywa lub zobowigzania. Jezeli transakcja zabezpieczajgca przyszte przeptywy pieniezne nie wigze
sie z powstaniem aktywa ani zobowigzania, warto$¢ odroczona w kapitatach ujmowana jest w rachunku wynikéw w
okresie, w ktérym rozliczenie pozycji zabezpieczanej ujmowane jest w rachunku wynikéw.

W przypadku zabezpieczania wartosci godziwej, warto$¢ pozycji zabezpieczanej korygowana jest o zmiany wartosci
godziwej z tytutu zabezpieczanego ryzyka odnoszone do rachunku wynikow. Zyski i straty wynikajace z rewaluaciji
instrumentu pochodnego ujmowane sg w rachunku wynikéw.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych nie bedgcych instrumentami zabezpieczajgcymi ujmowane
sg w rachunku wynikoéw okresu sprawozdawczego, w ktdrym nastgpito przeszacowanie.

Grupa zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajagcy wygasnie, zostaje
sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie spetnia kryteriow rachunkowo$ci zabezpieczen. W tym momencie,
skumulowane zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego ujete w kapitatach, pozostajg w pozyciji kapitatéw do
momentu, gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja zabezpieczana nie bedzie
realizowana, skumulowany wynik netto rozpoznany w kapitatach przenoszony jest do rachunku wynikéw za dany okres.

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy nie bedgce instrumentami finansowymi
traktowane s3 jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim
zwigzane nie sg Scisle powigzane z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi i jezeli umowy
zasadnicze nie sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiany sg ujmowane w rachunku wynikéw.

Instrument kapitalowy

Instrumentem kapitatowym jest kazda umowa, ktéra stwierdza prawo do rezydualnego udziatu w aktywach jednostki
po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Jezeli jednostka nabywa wtasne instrumenty kapitatowe to sg one odejmowane od kapitatu wtasnego (akcje wiasne).
Nabycie, sprzedaz, emisja i unicestwienie wlasnych instrumentow kapitatowych nie powoduje ujecia w wyniku
finansowym a kwoty zaptacone lub otrzymane ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

Odsetki, dywidendy, zyski i straty zwigzane z instrumentem finansowym lub zobowigzaniem finansowym ujmuje sie
jako przychody lub koszty w wyniku finansowym.

Wydane posiadaczom instrumentéw kapitatowych kwoty nie uwzgledniajgce korzysci w podatku dochodowym
zmniejszajg bezposrednio kapitat wiasny. Koszty transakcji na kapitale wlasnym (poza emisjg zwigzang z przejeciem)
bezposrednio obnizajg kapitat wiasny.

Instrumenty ztozone

Instrumenty finansowe, ktére majg charakter zarowno zobowigzania kapitatowego jak i zobowigzania finansowego,
np. obligacje z opcjg zamiany na akcje.
Nalezy dokona¢ podziatu na czes¢ kapitatowg i zobowigzaniowa, ktéry polega na :

- wycenie czesci zobowigzaniowej metodg zdyskontowanych przeptywow

- wstalenie czesci kapitatowej jako réznicy miedzy wartoscia instrumentu zlozonego a czescig zobowigzaniowa.
W przypadku gdy posiadacz instrumentu nie skorzysta z opcji zamiany na akcje czes¢ kapitatowa jest przenoszona
na zyski zatrzymane. W przypadku skorzystania z opcji zamiany nastepuje emisja akcji a cze$¢ kapitalowa instrumentu
ztozonego jest rozliczana z kapitatem akcyjnym lub agiem emisyjnym.

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa
pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca.

Cene rynkowa aktywéw finansowych posiadanych przez Spotke oraz zobowigzan finansowych, ktdére Grupa zamierza
zaciggnaé, stanowi zgtoszona na rynku biezgca oferta kupna, natomiast ceng rynkowg aktywow finansowych, ktére
Grupa zamierza naby¢ oraz zaciggnietych zobowigzan finansowych stanowi zgtoszona na rynek biezgca oferta
sprzedazy.

18
Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



Boryszew S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zapasy
Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wartosci netto mozliwej do uzyskania, zaleznie od tego,
ktdra z nich jest nizsza.

Materialy i towary

Wycenia sie wediug cen nabycia nie wyzszych od ich wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Réznica miedzy wyzszg ceng nabycia a nizszg ceng sprzedazy netto podlega odpisaniu w koszty wytworzenia.
Na zapasy zbedne oraz na te, ktére utracity wartos¢ handlowg tworzy sie odpisy aktualizujgce, wykazywane
w pozycji koszt wytworzenia.

Metoda rozchodu towaréw i materiatéw

Ze wzgledu na to, ze w ciggu roku obrotowego ceny nabycia materiatéw i towaréw wahajg sie, rozchéd towarow
i materialdw ewidencjonowany jest wg metody ,pierwsze przyszio — pierwsze wyszto” (FIFO) i wedtug cen
Sredniowazonych

Produkty i produkcja w toku

Produkty wycenia sie w koszcie ich wytworzenia obejmujacym koszty bedgce w bezposrednim zwigzku z danym produktem
wraz z uzasadniong czescig kosztéw posrednich zwigzanych z wytworzeniem produktu.

Na dzieh bilansowy wartos¢ produktéw ujetg w ksiegach rachunkowych w cenach ewidencyjnych doprowadza sie do
rzeczywistego kosztu ich wytworzenia nie wyzszego jednak od cen mozliwych do uzyskania na rynku.

Skutki odpisow aktualizujgcych wycene wyrobéw gotowych oraz ich odwracanie odnosi sie na koszt wlasny sprzedanych
produktéw.

Metoda rozchodu produktéow
W przypadku gdy koszty wytworzenia jednakowych lub uznanych za jednakowe produkty, ze wzgledu na podobienstwo
rodzaju i przeznaczenia, sg rozne, to wartos¢ stanu korncowego tych aktywéw, w zaleznosci od przyjetej przez Spdtke
metody ustalania wartosci rozchodu danego rodzaju produktéw, do sprzedazy lub zuzycia wycenia sie:

- wedlug zasady FIFO (,pierwsze weszto pierwsze wyszio”)

- wedlug przecietnych kosztéow ich wytworzenia ustalonych wedtug sredniej wazonej danego produktu.
Dopuszczalne sg rézne metody ustalania rozchodu w przypadku zapasow o réznym charakterze i przeznaczeniu.
Produkty w toku produkcji wycenia sie w wysokosci kosztow bezposrednich ich wytworzenia.

Odpisy aktualizujgce zapasy

Odnosnie wszystkich zapaséw zalegajacych z przyczyn nie uzasadnionych Grupa tworzy odpisy aktualizujgce
w ciezar rachunku zyskéw i strat. Tworzac odpisy Grupa bierze pod uwage wymaog aby wartos¢ bilansowa nie przekraczata
cen sprzedazy netto.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne to $rodki w kasie, na rachunkach bankowych oraz depozyty ptatne na zadanie.

Rozchdéd srodkow pienieznych w walutach obcych ustala sie metodg kosztu sredniowazonego.

Grupa zalicza do ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych: lokaty bankowe, obligacje, bony skarbowe i komercyjne
o terminie rozliczenia do 3 miesigcy od dnia nabycia.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczen miedzyokresowych kosztéw oraz pozostalych rozliczen a takze odnoszenia ich skutkéw finansowych
Grupa dokonuje w nastepujagcy sposob:

- czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw (wykazane w naleznosciach handlowych oraz pozostatych) jezeli
dotyczg one przyszilych okreséw sprawozdawczych;

- biernych rozliczen migdzyokresowych kosztéw (wykazane w pozycji zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate
zobowigzania) w wysokosci prawdopodobnych zobowigzah przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy
wynikajgcych w szczegolnosci:

- ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spéiki przez dostawcow (wykonawcow), ktorych kwote zobowigzan
oszacowac¢ mozna w wiarygodny sposob,

-z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych swiadczen wobec osob nieznanych,
ktorych kwote mozna oszacowa¢ pomimo, ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana,
w szczegolnosci z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty diugotrwatego uzytkowania.

Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Rezerwa jest zobowigzaniem, ktdrego termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.
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Zobowigzanie warunkowe - mozliwe zobowigzanie, ktére powstaje w wyniku przesztych zdarzen i ktérego istnienie
zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie jednego lub wiecej niepewnych, przyszlych zdarzen,
bedacych poza kontrolg Spotki lub jest istniejgcym zobowigzaniem ale nie jest ujmowane w bilansie, gdyz wydatkowanie
srodkéw przynoszacych korzysci ekonomiczne jest mato prawdopodobne lub nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ kwoty
zobowigzania.

Grupa tworzy rezerwy, w przypadku gdy istnieje:

- prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajgcy ze zdarzen przeszitych
- prawdopodobny wyptyw srodkow
- mozliwy wiarygodny szacunek

Rezerwy wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej, oszacowanej wartosci biezgce;j.
Grupa rezerwe dyskontuje, gdy wartosc¢ pienigdza w czasie istotnie wptywa na wysokos¢ rezerwy.

Kapitaty wiasne

Kapitaty wtasne Spdtki wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wartosci nominalnej ujmujgc je w ksiggach
rachunkowych wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa, statutem lub umowg Spétki. Zgodnie
z MSR 29 par. 24 sktadniki kapitatu wtasnego (poza zyskami zatrzymanymi i kapitatem z aktualizacji wyceny aktywow)
zostaly przeliczone na dzien przejscia na MSR tj 01.01.2004 r. ogélnymi wskaznikami wzrostu cen
od chwili ich wniesienia lub powstania w inny sposdb. Kwota z przeszacowania hiperinflacyjnego podwyzszyta kapitat
zaktadowy oraz agio emisyjne.

Dotacje rzadowe

Dotacje dziela sie na:

kapitatowe — na zakup, finansowanie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

przychodowe/ kosztowe — finansowanie kosztéw w okreslonym obszarze.

Datacje rzadowe, tgcznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej, nie sg ujmowane dopoki nie
istnieje wystarczajaca pewnosé, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dotacjami oraz ze dotacje bedg otrzymane.
Przychod z dotacji kosztowych wykazywany jest w RZiS rownolegle do ponoszonych kosztéw, ktérych dotacja dotyczy.
W rachunku wynikéw odrebnie ujmowane sg koszty i odrebnie kwota dotaciji.

Przychod z dotacji kapitatowych wykazywany jest jako przychody przyszltych okreséw w pozycji ,Dotacje rzgdowe”
i rozliczany réwnolegle do amortyzacji sfinansowanych nig srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych.

Przychody

Przychody sg wplywami korzysci ekonomicznych danego okresu, powstatymi w wyniku dziatalnosci Spotki, skutkujgcymi
zwigkszeniem kapitatu wtasnego, innym od zwigkszenia wynikajgcego z wpfat akcjonariuszy.

Przychody z dzialalnosci prowadzonej przez Spotke sg ujmowane i prezentowane zgodnie z MSR 18 ,Przychody”.
Przychodem jest wartos¢ godziwa otrzymanych lub naleznych korzysci ekonomicznych ze sprzedazy ustug lub towaréw
w ramach podstawowej dziatalnosci gospodarczej Spétki, pomniejszona opodatek VAT oraz rabaty.

Sprzedaz towaréw i wyrobow

Przychody ze sprzedazy Grupa ujmuje, jezeli sg spetnione nastepujgce warunki:

- Grupa przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wiasnosci do towaréw lub wyrobow
Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami lub wyrobami, w stopniu w
jakim funkcje taka realizuje sie wobec towaréw lub wyrobdéw, do ktérych ma sie prawo wiasnosci ani teznie sprawuje
nad nimi efektywnej kontroli

- kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakgji

- koszty poniesione i te ktére zostang poniesione przez Spotke w zwigzku z transakcjg mozna w wiarygodny
sposob wycenié.

Odsetki i dywidendy

Przychody powstajgce w wyniku uzytkowania przez inne podmioty aktywéw Spotki przynoszgcych odsetki, i dywidendy
Grupa ujmuje o ile:

istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne oraz kwota przychodéw moze by¢ wiarygodnie
wyceniona

Odsetki ujawniane sg sukcesywnie do uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownosci.

Dywidendy ujmowane sg w momencie ustalenia prawa udziatowcow do ich otrzymania w pozycji pozostate przychody
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Przewaga tresci ekonomicznej nad forma

Przy kazdej transakcji Grupa analizuje czy dana transakcja rodzi skutki ekonomiczne jakich mozna sie spodziewac dla
tego typu transakcji. Zasada ta jest stosowana w przypadku takich transakcji jak sprzedaz, leasing, komis, sprzedaz
naleznosci z regresem do sprzedajgcego.

Aby wykazaé sprzedaz nalezy bra¢ pod uwage transfer istotnych ryzyk i korzysci na kupujgcego, brak mozliwosci
sprawowania kontroli przez sprzedajacego i wysokie prawdopodobienstwo wptywu korzysci.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania sg to odsetki oraz inne koszty poniesione przez jednostke w zwigzku z pozyczeniem srodkdéw.
Do kosztow finansowania naleza:

- odsetki od kredytow i pozyczek

- amortyzacja dyskonta lub premii zwigzanych z pozyczkami i kredytami

- amortyzacja kosztodw zwigzanych z uzyskaniem kredytéw i pozyczek

- obcigzenia finansowe z tytutu leasingu finansowego

- rdznice kursowe zwigzane z pozyczkami i kredytami w walutach obcych w czesci dotyczacej wyceny odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego sg kosztami okresu, w ktérym je poniesiono, z wyjatkiem kosztow finansowania
zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac¢ dostosowywanym aktywom. Koszty finansowania za okres
dostosowywania skfadnika aktywow zwiekszajg koszt wytworzenia srodkow trwatych lub inwestycji w nieruchomosci.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze to wszystkie formy $wiadczen jednostki oferowane w zamian za prace wykonywang przez
pracownikéw. Okres pracy pracownika powinien zaabsorbowac¢ peten koszt pracy.

Rezerwa na urlopy - pracownikom Spotki przystuguje prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w przepisach
kodeksu pracy. Koszt urlopédw pracowniczych uznaje sie na bazie memoriatowej. Zobowigzanie z tytutu urlopow
pracowniczych ustala sie w oparciu o réznice pomiedzy faktycznym stanem wykorzystania urlopéw przez pracownikow,
a stanem jaki wynikatby z wykorzystania proporcjonalnego do uptywu czasu

Rezerwa na odprawy emerytalne — wynikajg z Kodeksu pracy lub z ukladow zbiorowych pracy bgdz wewnatrz
firmowych regulacji. Oszacowanie wielkosci rezerwy wymagajg przyjecia pewnych zatozenh:

- ptaca koncowa — wskaznik wzrostu ptac, promocje, zaszeregowania

- rotacja pracownikéw

- ryzyko dozycia

- stopy procentowe zwigzane z dyskontowaniem

- koniecznos¢ szacunku dla znacznej ilosci osob
Rezerwy na odprawy sg ustalane co roku przez niezaleznego aktuariusza, a réznice aktuarialne odnoszone sg
w rachunek zyskow i strat w pozycje - Koszty zarzadu lub KWS. Wszelkie zyski i straty aktuarialne odnoszace si¢ do
zmian demograficznych i zmiany stopy dyskontowej ujmowane sg bezposrednio w pozostatych catkowitych dochodach.

Rezerwa na restrukturyzacje

Rezerwy restrukturyzacyjne ujmuje sie wowczas, gdy Grupa ma pewnos$¢, ze wymagany bedzie wyptyw srodkéw
pienieznych zwigzanych z restrukturyzacjg, a jego wysokos¢ Grupa wiarygodnie oszacowata. Rezerwy obejmujgw
szczegolnosci odprawy dla zwalnianych pracownikéw. Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy,
gdy Grupa ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom szczegotowy i formalny plan restrukturyzacii.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci i obejmujg réwnowartos¢
otrzymanych od odbiorcow lub naleznych s$rodkéw z tytutu Swiadczen, ktorych wykonanie nastgpi w przysztych
okresach sprawozdawczych.

Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych
Waluta funkcjonalna i prezentacyjng dla Spofki jest Zioty polski..

Wycena na dzien transakgji

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty ( z) sg ksieggowane po srednim kursie waluty ogtaszanym
przez NBP na dzien poprzedzajacy transakcje. Dla transakcji kupna lub sprzedazy waluty w banku Spotki stosujg kurs
negocjowany z bankiem.

Aktywa i pasywa niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia si¢ wedtug
sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ustalenia wartosci godziwe;.
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Wycena na dzien bilansowy

Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug sredniego kursu
NBP obowigzujgcego na ten dzien.

Pozycje pieniezne — wg sredniego kursu NBP na dzien bilansowy

Pozycje niepieniezne wyceniane wg kosztu historycznego — wg kursu z dnia transakgiji

Pozycje niepieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane w wartosci godziwej — wg $redniego kursu z dnia ustalania
wartosci godziwej.

Ujawnianie réznic kursowych

Réznice kursowe powstajgce z realizacji lub przeliczenia pozycji pienieznych Spoétka odnosi do RZiS i wykazuje
w wartosci netto (zysk lub strata z tytutu réznic kursowych).

Jezeli zyski i straty z tytutu pozycji niepienieznych ujmowane sg w RZiS to dotyczgce ich réznice kursowe réowniez
ujmowane sg w RZiS.

Jezeli zyski badz straty z pozycji niepienieznych Spdétka ujmuje bezposrednio w kapitale wtasnym to dotyczgce tych
zyskow i strat roznice kursowe rowniez ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym.

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaty przedstawione w EUR zgodnie z § 91 ust. 1 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia, a dla pozycji zrachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywow pienieznych zastosowano kurs $redni w okresie.

Zdarzenia po dacie bilansu

Zdarzenia po dniu bilansowym wymagajgce dokonania korekt —zdarzenia, ktdre dostarczajg dowoddéw na istnienie
okreslonego stanu na dzien bilansowy.

Zdarzenia po dniu bilansowym niewymagajace korekt —wskazujg na stan powstaty po dniu bilansowym. Jezeli s3 istotne to
Grupa ujawnia je w informacji dodatkowej, podajac charakter zdarzenia i jego finansowy efekt lub stwierdzenie, ze
okreslenie takiego efektu jest niemozliwe lub niewiarygodne.

Kazde zdarzenie powodujgce, ze zasada kontynuacji dziatalnosci nie moze by¢ zachowana, jest zdarzeniem
powodujgcym korekty w ksiegach i sprawozdaniu finansowym. Jednostka nie sporzadza sprawozdania przy zatozeniu
kontynuaciji dziatalnosci, jezeli po dniu bilansowym kierownictwo Spdkki postanowito o likwidacji Spdtki lub o zaprzestaniu
prowadzenia dziatalnosci handlowej lub nie wystepuje realna alternatywa dla likwidacji Spotki lub zaprzestania dziatalnosci.

Podatek dochodowy
Wartos¢ ksiegowa a podatkowa aktywow i pasywow

Grupa tworzy rezerwy i wykazuje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z powstaniem
przejsciowych roznic pomiedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig
podatkowg oraz stratg podatkowg lub ulgg podatkowg mozliwg do odliczenia od dochodu podatkowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Grupa ustala w kwotach przewidzianych w przysziosci
do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, stratg podatkowg lub ulgg
podatkowg mozliwg do odliczenia, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy opodatkowania, ustalonej
z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Grupa tworzy w kwotach podatku dochodowego do zaptaty w
przysziosci w zwigzku z wystgpieniem dodatnich réznic przejsciowych, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym w przysziosci.

Wysokos$¢ zardwno rezerwy jak i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego Grupa ustala biorgc pod uwage
stawki podatku dochodowego obowigzujgce w roku powstania obowigzku podatkowego.

Fundusze specjalne

Zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych Grupa nalicza zgodnie z Ustawg z dnia 04.03.1994 r. o zakladowym
funduszu Swiadczen socjalnych. Aktywa i zobowigzania zwigzane z tym funduszem nie sg wykazywane
w sprawozdaniu finansowym poniewaz nie sg one kontrolowane przez Spotke.

Zakladowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych Grupa tworzy zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Pracy
i Polityki Socjalnej z dnia 31 grudnia 1998 r. w sprawie Zakladowego Funduszu Rehabilitacji Osdb Niepetnosprawnych
(Dz. U. z 1999 roku Nr 3, poz. 22) oraz wewngtrznym regulaminem ustalonym na podstawie tego rozporzgdzenia, ze
srodkéw uzyskanych z tytutu zwolnien podatkowych oraz optat i wykazuje w wartosci nominalne;j.

22
Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



Boryszew S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zdarzenia po dacie bilansu

Zdarzenia po dniu bilansowym wymagajgce dokonania korekt —zdarzenia, ktére dostarczajg dowoddw na istnienie
okreslonego stanu na dzien bilansowy.

Zdarzenia po dniu bilansowym niewymagajgce korekt — wskazujg na stan powstaty po dniu bilansowym. Jezeli sg istotne
to Spotka ujawnia je w informacji dodatkowej, podajgc charakter zdarzenia i jego finansowy efekt lub stwierdzenie, ze
okreslenie takiego efektu jest niemozliwe lub niewiarygodne.

Kazde zdarzenie powodujace, ze zasada kontynuacji dziatalnosci nie moze by¢ zachowana, jest zdarzeniem powodujgcym
korekty w ksiegach i sprawozdaniu finansowym. Jednostka nie sporzadza sprawozdania przy zatozeniu kontynuac;ji
dziatalnosci, jezeli po dniu bilansowym kierownictwo Spdtki postanowito o likwidacji Spdtki lub o zaprzestaniu prowadzenia
dziatalnosci handlowej lub nie wystepuje realna alternatywa dla likwidacji Spétki lub zaprzestania dziatalnosci.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i zaprzestanie dziatalnosci

Spotka wycenia skiadnik aktywow trwatych (lub grupe sktadnikéw) jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej
z jego wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Przyjmuje sie, ze skiadnik jest
przeznaczony do sprzedazy jezeli zostaty podjete decyzje kierownictwa oraz zostat rozpoczety aktywny program
poszukiwania nabywcy

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
1. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Wynik na sprzedazy stanowi réznica miedzy sumg naleznych przychodoéw ze sprzedazy produktéw, ustug i towarow, z
uwzglednieniem rabatéw, opustéw i innych zwiekszen i zmniejszen, bez podatku od towardw i ustug, a wartoscig
sprzedanych towaréw w cenach zakupu i kosztow wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug oraz poniesionychw
ciggu biezgcego okresu wszystkich kosztow sprzedazy i kosztdw ogdélnego zarzadu.

Pozostate przychody stanowig otrzymane dywidendy, rozwigzanie zbednych rezerw, otrzymane odszkodowania oraz
odwroécenie odpiséw aktualizujgcych aktywa oraz zyski ze zbycia aktywow trwatych ( srodkéw trwatych, wartosci
niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz udziatéw w podmiotach zaleznych)

Pozostate koszty- sg to gtdéwnie utworzone rezerwy , zaptacone kary odszkodowania, odpisy aktualizujgce aktywow
oraz straty ze zbycia aktywéw trwatych ( srodkow trwatych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych
oraz udziatéw w podmiotach zaleznych), doptaty do kapitatu podmiotéw zaleznych

Przychody finansowe- sg to otrzymane odsetki, wynik ze zbycia wierzytelnosci, zyski z instrumentéw pochodnych,
dodatnie réznice kursowe oraz zyski z aktualizacji oraz zbycia aktywéw finansowych

Koszty finansowe- zaptacone odsetki, strata na sprzedazy wierzytelnosci, strata na instrumentach pochodnych,
ujemne roznice kursowe strata na aktualizacji i zbyciu aktywow finansowych

Podatek dochodowy - obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego (w tym rezerwy
na podatek dochodowy).

2. Pozostale dochody ujete bezposrednio w kapitatach-dochody z aktualizacji aktywéw dostepnych do sprzedazy
pomniejszone o podatek oraz zyski/straty z przeszacowania rezerw na $wiadczenia pracownicze

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotka wykazuje stany aktywow i pasywdw na dzien konczacy biezacy
i poprzedni okres sprawozdawczy. Wykazana w aktywach bilansu wartos¢ poszczegoélnych grup sktadnikéw aktywow
wynika z ich wartosci ksiegowej skorygowanej o odpisy amortyzacyjne, skutki przeszacowania wartosci oraz odpisy
aktualizujgce warto$¢ aktywow z tytutu trwatej utraty wartosci. Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe Spoétka
wykazuje w bilansie w kwocie netto jezeli Spotka ma bezwarunkowe prawo do kompensaty aktywow i zobowigzan
danego rodzaju i zamierza je rozliczyé w kwocie netto albo jednoczesnie wydaé skfadnik aktywdw finansowychi
rozliczy¢ zobowigzanie finansowe.

Inne sprawozdania finansowe obowigzujgce Spétke

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym
Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych
informacje dodatkowg w postaci dodatkowych not objasniajgcych.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym obejmuje informacje o zmianach poszczegdlnych sktadnikéw kapitatu
wlasnego za biezacy i poprzedni okres.

23
Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



Boryszew S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych Spotka sporzadza metodg posrednig. Obejmuje on wszystkie wplywy i
wydatki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej, z wyjgtkiem wptywow i wydatkéw bedacych
rezultatem zakupu lub sprzedazy srodkow pienieznych, za biezgcy i poprzedni okres.

Noty do sprawozdania finansowego zawierajg istotne dane i objasnienia niezbedne do tego, aby sprawozdanie
finansowe rzetelnie i jasno przedstawiato sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy i rentownos¢ Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spofki

Wraz z pétrocznym i rocznym sprawozdaniem finansowym Spétka sporzadza sprawozdanie zarzgdu z dziatalnosci za
dany okres. Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spofki nie jest czescig sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie to obejmuje istotne informacje o stanie majatkowym i finansowym Spotki, w tym ocene uzyskiwanych
efektéw oraz wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen.

4. PODSTAWOWE OSADY RACHUNKOWE | PODSTAWY SZACOWANIA NIEPEWNOSCI

Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowanie

Szacunki Zarzgdu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wedtug MSSF wymaga od Zarzadu dokonania profesjonalnych osgdow,
szacunkow i zatozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywoéw, przychodéw
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego
osgdu co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Rzeczywiste
wyniki moga odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych. Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegaja
biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktdrym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy
ona wylgcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysziych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem
biezgcym.

Gloéwne szacunki ksiegowe oraz przyjete zatozenia odnoszg sie do:

- okresow uzytkowania aktywow trwatych - przedmiotem szacunku jest ustalenie przewidywanego okresu
uzytkowania, ktéry w trakcie eksploatacji moze ulega¢ skroceniu bgdz wydtuzeniu. Spotka dokonuje weryfikacji
wartosci koncowej i okresu uzytkowania srodkow trwatych raz w roku obrotowym. Przy weryfikacji uwzglednia sie
miedzy innymi: okres ekonomicznej uzytecznosci, wartos¢ konncowg sktadnika aktywdw, oczekiwany sposob
konsumowania korzysci ekonomicznych ze skitadnika aktywéw, oczekiwane zuzycie fizyczne szacowane w
oparciu o dotychczasowe przecietne okresy uzytkowania, odzwierciedlajgce tempo zuzycia fizycznego,
intensywnos$¢ wykorzystania, itp., utrate przydatno$ci z przyczyn technologicznych lub rynkowych, prawne i inne
ograniczenia dotyczace wykorzystania sktadnika aktywow, oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywow
oceniane na podstawie oczekiwanej zdolnosci produkcyjnej lub wielkosci produkcji oraz inne okolicznosci majace
wptyw na okres uzytkowania aktywow.

- odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych - dokonuije sie w przypadku wystgpienia zewnetrznych lub wewnetrznych
przestanek, wskazujacych na brak mozliwosci odzyskania warto$ci bilansowej aktywow trwatych. Jesli wartosc
bilansowa aktywéw przekracza szacowng wartos¢ odzyskiwang, to wartos¢ aktywow jest obnizana do poziomu
wartosci odzyskiwalnej poprzez odpowiedni odpis oraz ujecie kosztéw w rachunku zyskoéw i strat.

- odpisow aktualizujgcych aktywa obrotowe (zapasy i naleznosci), w przypadku zapaséw oszacowanie odpisu
dokonuje sie w oparciu o ustalenie réznicy miedzy ceng realizacji netto a oczekiwang wartoscig przysztych
przeptywow pienieznych. Natomiast szacowanie odpisu naleznosci to roznica miedzy warto$cig bilansowag danego
sktadnika aktywow a wartoscig biezacg szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych
wedtug efektywnej stopy procentowej.

- $wiadczen pracowniczych oraz rezerw na odprawy emerytalne i podobne - aktualna warto$¢ swiadczen oraz
rezerw zalezy od wielu czynnikdw, ktdre sg ustalane metodami aktuarialnymi. Zatozenia stosowane przy ustalaniu
kosztu netto (dochodu) dla emerytur obejmujg stope dyskontowg. Wszelkie zmiany tych zatozen bedg miaty wptyw
na wartos¢ zobowigzan emerytalnych. Grupa ustala wiasciwg stope dyskontowg na koniec kazdego roku. Jest to stopa
procentowa, ktérg stosuje sie do okreslania aktualnej wartosci szacowanych przysztych wyplywéw Srodkow
pienieznych, co do ktérych przewiduje sie, ze bedg niezbedne do uregulowania zobowigzan.

- rezerw na przewidywane zobowigzania z tytutu dziatalnosci gospodarczej - tworzy sie w wysokosci stanowigcej
najbardziej wtasciwy szacunek naktadow niezbednych do wypetnienia obecnego lub uprawdopodobnienia przysztego
obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego.
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5. SEGMENTY OPERACYJNE

Oddziat Segment dziatalnosci

Centrala Dziatalno$¢ holdingowa

Oddziat Elana w Toruniu Produkty chemiczne

Oddziat Energy w Toruniu Pozostate

Oddziat Elana Nieruchomosci w Toruniu Pozostate

Oddziat EDC w Toruniu Pozostate

Oddziat ERG w Sochaczewie Produkty chemiczne

Oddziat Nylonbor w Sochaczewie Produkty chemiczne

Oddziat NPA Skawina Produkcja wyrobdw z aluminium i jego stopow
Oddziat Maflow w Tychach Motoryzacja

Przyjeto zatozenie, ze kazdy z oddziatow przynalezy tylko do jednego segmentu operacyjnego. Ponizej opisano
najistotniejsze segmenty Boryszew S.A. w zakresie przedmiotu dziatalnosci, sprzedazy, rynkéw zbytu, konkurenciji,
zrodet zaopatrzenia oraz szczegolnie kluczowych parametrow.
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wytgczenia
01.01.2015 -31.12. 2015 E(fll(?i}r?:;rgong cf:/(\e/ r)rllri?:t;)r:e Motoryzacja ~ Aluminium Pozostate Razem konps (;)r:ci!:c(’:;/ilne- Razem
segmentami

Przychody ze sprzedazy 134 579 283 284 490 152 364 353 54 166 1326 534 (7 813) 1318 721
Koszty sprzedazy segmentu 123 701 234 064 435611 325535 49 299 1168 210 (7 465) 1160 745
Wynik na sprzedazy w segmencie 10 878 49 220 54 541 38 818 4867 158 324 (348) 157 976
Koszty zarzadu i sprzedazy 11 280 28 300 28912 12 332 3483 84 307 (719) 83 588
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej (31.743) 2673 (18 539) (1.063) 2155 (46 517) (378) (46 895)
Wynik operacyjny segmentu (32 145) 23 593 7 090 25 423 3539 27 500 - 7 27 493
Amortyzacja 51 4474 14 887 4137 652 24 201 - 24 201
Aktywa segmentu 761 653 210 585 394 013 143 411 73 396 1583 058 (63 744) 1519 314
Zobowigzania segmentu 311280 81254 515 848 93 639 15 892 1017 913 (63 744) 954 169
01.01.2014 -31.12. 2014 E(fll(?i}r?:;rgong cf:/(\e/ r)rllri?:t;)r:e Motoryzacja Aluminium Pozostate Razem svégr?i%%:i Razem

Przychody ze sprzedazy 50 429 273704 393 950 321948 13192 1053 223 (4 571) 1048 652
Koszty sprzedazy segmentu 38917 226 682 343 206 292 214 7142 908 161 (4 739) 903 422
Wynik na sprzedazy w segmencie 11 512 47 022 50 744 29734 6 050 145 062 168 145 230
Koszty zarzadu i sprzedazy 12 388 32 391 24 709 10 456 7042 86 986 (1778) 85 208
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 5095 8638 (26 129) (1152) 3151 (10 397) (1943) (12 340)
Wynik operacyjny segmentu 4219 23 269 -94 18 126 2159 47 679 3 47 682
Amortyzacja 27 4972 13 239 3739 1247 23 224 - 23 224
Aktywa segmentu 753 309 209 371 323 265 130 279 95175 1511399 (83 222) 1428 177
Zobowigzania segmentu 254 494 102 828 412 958 85 665 56 660 912 605 (83 294) 829 311
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6. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody netto ze sprzedazy wyrobéw

Przychody netto ze sprzedazy ustug

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
Przychody ze sprzedazy razem

Przychody ze sprzedazy wg kierunkéw geograficznych

Sprzedaz krajowa

Sprzedaz do krajow UE

Sprzedaz do pozostatych krajow europejskich

Sprzedaz poza Europe

Przychody ze sprzedazy razem ( dziatalnos¢ kontynuowana)

Udziat krajow UE w sprzedazy wewnatrzwspoélnotowej:
Niemcy

Republika Czeska

Wielka Brytania

Hiszpania

Wiochy

01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12. 2015 31.12. 2014
1004 684 886 232
50 415 46 976
263 622 115 444
1318721 1 048 652
01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12. 2015 31.12. 2014
465 188 368 708
769 724 612 787
51694 42 399
32 115 24 758
1318721 1 048 652
35% 29%
17% 21%
11% 10%
8% 7%
4% 4%
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7. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Amortyzacja
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Koszty swiadczen pracowniczych, w tym:
koszty wynagrodzen
koszty ubezpieczen spotecznych
pozostate swiadczenia
Pozostate koszty
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Razem koszty rodzajowe
Zmiana stanu produktow (+/-)
Kosz wytworzenia na wiasne potrzeby (-)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow ujete w KWS
Razem koszty operacyjne
Koszty spprzedazy (-)
Koszty ogodlnego zarzadu (-)
Koszt wiasny sprzedazy

8. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Zysk ze sprzedazy aktywow: trwatych
Zysk z aktualizacji wartosci aktywow
Rozwigzanie zbednych rezerw
Dywidendy

Dotacje

Przychody ze znaku towarowego
Pozostate przychody

9. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Straty ze sprzedazy aktywow: trwatych

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow *1)

Utworzenie rezerw
Pozostate koszty *2)

01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12. 2015 31.12. 2014

24 393 23 224

713 377 663 294

88 268 51 809

11 044 14 032

152 001 133 667

121 977 105 859

21 600 19 345

8424 8 463

7678 8 741

250 570 99 092

1247 331 993 859

(3 189) (2 584)

(676) (3 589)

558 944

1244 024 988 630

(27 367) (26 540)

(56 221) (58 668)

1160 436 903 422

01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.12. 2015 31.12. 2014

4 820 7 664

422 1797

86 1276

810 1970

2795 2826

9 269 7 553

4 982 461

23 184 23 547

01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.12. 2015 31.12. 2014

41 461 26 237

53 113

28 565 9537

70 079 35 887
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Boryszew S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

*1) W kwocie odpiséw aktualizujgcych naleznos$ci znajduja sie odpisy naleznosci z Maflow Chiny i Maflow Brazylia
w wysokosci 11 023 (w 2014- 24 887 tys.) oraz od spotki Automotive Plastics Sp.z 0.0 w wysokosci 25 293, ktére sg
podmiotami zaleznymi. Wyniki biezgce tych spétek nie wsazuja na to, ze Boryszew odzyska naleznosci w
najblizszym czasie. Jezeli sytuacja ekonomiczna w w/w podmiotach ustabilizuje sie wowczas Boryszew odzyska
swoje wierzytelno$ci.

*2 ) Spotka umorzyta swoje naleznosci w wysokosci 28 183 (w 2014r 4 434 tys zt). Byly to nalezno$ci handlowe od
niemieckich spotek zaleznych z branzy automotive- 15 726 tys oraz od spétek z grupy Maflow12 457 tys.

10. PRZYCHODY FINANSOWE

01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.12. 2015 31.12. 2014

Przychody odsetkowe *) 14 479 11 469
Ro6znice kursowe 0 5814
Zysk z pochodnych instrumentéw finansowych 1582 2882
Pozostate przychody finansowe 120 -
16 181 20 165

*) Przychody odsetkowe dotyczg odsetek naliczonych od pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym opisanych w
nocie 19.

11. KOSZTY FINANSOWE

01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.12. 2015 31.12. 2014

Koszty odsetkowe *) 18 215 18 246
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe 31404 7 297
Pozostate koszty finansowe 3173 7 147
52 792 32 690

*) Powyzsze odsetki dotyczg gtdwnie zobowiazan z tytutu finansowania zewnetrzego i sg przedstawione w nocie 25,
26,27
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

12. PODATEK DOCHODOWY

Zysk (strata) brutto

Trwate réznice w podstawie opodatkowania:
koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodu
przychody niestanowigce przychoddéw podatkowych

Réznice przejsciowe w podstawie opodatkowania
Zwiekszajgce podstawe opodatkowania
Zmniejszajgce podstawe opodatkowania

Dochéd po uwzglednieniu réznic trwatych i przejsciowych

Dochéd zwolniony z opodatkowania z tyt. dziatalno$ci w SSE)
Rozliczenia strat z lat ubiegtych

Podstawa opodatkowania

Stawka podatku

Podatek dochodowy wedtug stawki
Odliczenia od podatku

Podatek po odliczeniach

Biezace zobowigzania podatkowe

Aktywa podatkowe ( nalezny zwrot podatku)

Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat

Zysk brutto

Podatek dochodowy, w tym:
czesc biezgca

czes$¢ odroczona

Efektywna stopa opodatkowania

01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12. 2015 31.12. 2014
(8 809) 35 157
67 463 35 551
106 818 72 273
39 355 36 722
7 008 (15 511)
43 092 14 639
36 084 30 150
65 662 55 197
(49 979) (20 136)
(7 968) (35 061)
7715 .
19% 19%
1466 .
(1 464) )
2
1 -
01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12. 2015 31.12. 2014
(8 809) 35 157
(12 595) 9 609
2
(12 597) 9 609
143% 27%
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Podatek odroczony

Aktywa na podatek odroczony
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze
Utworzenie pozostatych rezerw
Wycena/odpisy aktualizujgce aktywa
Wycena instrumentéw pochodnych
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe
Amortyzacja

Aktywo na strate podatkowg

Podatek od dywidend

Pozostate aktywa

Razem

Rezerwy na podatek odroczony
Wycena aktywow

Wycena instrumentéw pochodnych
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe
Amortyzacja

Pozostate

Razem

Aktywa na podatek odroczony
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Utworzenie pozostatych rezerw
Odpisy aktualizujgce aktywa

Wycena instrumentéw pochodnych
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe
Amortyzacja

Aktywo na strate podatkowag

Podatek od dywidend

Pozostate aktywa

Razem

Rezerwy na podatek odroczony
Wycena aktywow

Wycena instrumentéw pochodnych
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe
Amortyzacja

Pozostate

Razem

Spotka nie tworzy aktywa na podatek dochodowy dotyczacy SSE oraz odpiséw aktualizujgch naleznosci handlowe i
pozyczki , ktére dotyczg podmiotow zaleznych.

Zmiana stanu (+

Zmiana stanu (+/-)

Stan na /-) ujeta w ujeta w wyniku Stan na
01.01.2015 kapitatach biezgcego okresu 31.12.2015
1024 (29) 83 1078
329 329
3409 25 5 467 8 901
26 477 503
1044 (863) 181
2419 1635 4 054
1514 (1 514) 0
2 044 (1 465) 579
8 367 8 367
20176 473 3343 23 992
Zmiana stanu (+ Zmiana stanu (+/-)
Stan na /-) ujeta w ujeta w wyniku Stan na
01.01.2015 kapitatach biezgcego okresu 31.12.2015
21 334 (14 985) 6 349
149 (149) 0
2 846 (1792) 1054
10 337 7 542 17 879
1975 1975
36 641 (149) (9 235) 27 257
Zmiana stanu (+ Zmiana stanu (+/-)
Stan na /-) ujeta w ujeta w wyniku Stan na
01.01.2014 kapitatach biezgcego okresu 31.12.2014
1 069 103 (148) 1024
874 (545) 329
2 888 521 3409
84 (58) 26
66 978 1044
2 746 (327) 2419
9725 (8 211) 1514
2 044 2 044
8 347 20 8 367
27 843 45 (7 712) 20 176
Zmiana stanu (+ Zmiana stanu (+/-)
Stan na /-) ujeta w ujeta w wyniku Stan na
01.01.2014 kapitatach biezgcego okresu 31.12.2014
21 324 (49) 59 21 334
- 149 - 149
3 096 (250) 2 846
8 250 2087 10 337
1974 1 1975
34 644 100 1897 36 641
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(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Saldo podatku odroczonego

Rezerwa na podatek dochodowy
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na podatek dochodowy

13. RZECZOWY MAJATEK TRWALY

Rzeczowe aktywa trwate (wg grup rodzajowych)

Srodki trwale:

grunty

budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
urzgdzenia techniczne i maszyny

srodki transportu

inne Srodki trwate

Zaliczki na srodki trwate
Rzeczowe aktywa trwate, razem

Aktywowana kwota finansowania zewnetrznego
Srodki trwate w budowie

Poniesione nakfady na nabycie, budowe Srodkow trwatych

Planowane nakfady na srodki trwate w trakcie budowy
Warto$¢ srodkow trwatych netto do ktérych jednostka ma ograniczony tytut

witasnosci

Srodki trwate netto stanowigce zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Warto$¢ ubezpieczeniowa srodkow trwatych

Struktura wlasnosciowa srodkéw trwatych
Wiasne

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu, tym:

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
27 257 36 641
(23 992) (20 176)
3265 16 465
Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
221 179 216 872
9 303 9 303
58 075 59 070
148 179 143 448
2 233 880
3389 4171
357 270
221 536 217 142
1737 17 901
5204 11 432
- 3470
791 844
5 467 6 579
179 740 181 780
Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
90 499 101 266
130 680 115 606

Spotka ubezpiecza caty swéj majatek . Szczgoty ubezpieczenia opisane sg w nocie 32
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Zmiana stanu srodkow trwatych 2015 rok
Wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek
okresu

Zwigkszenia (zakup, przyjecie z budowy) (+)

Przyjecie w drodze aportu (+)

Zbycie (-)

Srodki trwate w budowie (+/-)

Likwidacja (-)

Przekazanie aportem (-)

Inne (+/-)
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec
okresu

Skumulowane umorzenie na poczatek okresu
Planowa amortyzacja srodkow trwatych (+)
Zmniejszenie wskutek zbycia... (-)

Inne (+/-)
Umorzenie na koniec okresu

Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek
okresu

Zmniejszenie z tytutu zbycia (-)
Inne (+/-)

odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec
okresu

Zmiana stanu srodkow trwatych 2014 rok

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek
okresu

Zwigkszenia (zakup, przyjecie z budowy) (+)
Zbycie (-)

Srodki trwate w budowie (+/-)

Likwidacja (-)

Przekazanie aportem (-)

Inne (+/-)

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec
okresu

Skumulowane umorzenie na poczatek okresu
Planowa amortyzacja srodkow trwatych (+)
Zmniejszenie wskutek zbycia... (-)
Zmniejszenie wskutek przekwalifikowanie do

aktywéw przeznaczonych do zbycia (-)
Inne (+/-)

Umorzenie na koniec okresu

Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek
okresu

Zmniejszenie z tytutu zbycia (-)

Inne (+/-)
odpisy z tytulu utraty wartosci na koniec
okresu

Wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec
okresu

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

Grunty Budynki Maszyny ! Srodki Pozostate Razem
urzadzenia transportu
9303 99 793 268 071 3728 13183 394078
0 3 865 37 853 1818 735 44 271
0 4181 2043 98 35 6 357
0 (7 880) (167) (20) (59) (8 126)
0 3653 (1881) 0 0 1772
0 (338) (596) 0 (263) (1197)
0 (21677) (42 328) (636) (357) (64 998)
0 4538 (2 098) 169 (142) 2467
9303 86 135 260 897 5157 13 132 374 624
- 24 425 104 867 2433 8 589 140 314
0 2461 19 419 489 1208 23 577
0 (347) (260) (20) (159) (786)
0 (2900) (15 846) (244) (211) (19 201)
0 23 639 108 180 2658 9 427 143 904
- 16 298 19 756 415 423 36 892
0 (109) (37) 0 (14) (160)
0 (11768) (15 181) (149) (93) (27 191)
0 4421 4538 266 316 9 541
9303 58 075 148 179 2233 3389 221179
Maszyny i Srodki
Grunty Budynki urzagdzenia transportu  Pozostate = Razem
9 303 95 160 261070 3733 12 365 381631
- 2446 51519 229 1202 55 396
- (6 788) (13 784) (189) (36) (20 797)
- 7 681 (33) - (47) 7 601
- (181) (4 426) (45) (301) (4 953)
- 1475 (26 275) - - (24 800)
9 303 99 793 268 071 3728 13183 394078
- 25 670 102 646 2328 7910 138 554
- 2612 18 554 291 973 22 430
- (1209) (12 224) (141) (47) (13 621)
- (2 542) - - - (2 542)
- (106) (4 109) (45) (247) (4 507)
- 24 425 104 867 2433 8 589 140 314
- 17 908 21 477 429 446 40 260
- (1551) (1564) (14) (2) (3131)
- (59) (157) - (21) (237)
- 16 298 19 756 415 423 36 892
9303 59 070 143 448 880 4171 216 872

33



Boryszew S.A.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

14. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Boryszew SA Oddziatu Elana Nieruchomosci w Toruniu - 72 074
Boryszew SA Oddziat Elana w Toruniu 288 10 686
288 82760
Nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 82760 83 167
Zwiekszenia 233 28
wycena do wartosci godziwej (+) -
inne 233 28
Zmniejszenia (-) (82 705) (435)
sprzedaz (-) (1439) -
aport (-) (81 266) -
inne (-) - (435)
Stan na koniec okresu 288 82760
01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12. 2015 31.12. 2014
Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych ( umowy najmu) 4678 13172
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych 2421 7193

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrédto przychoddw z czynszéw
lub/i utrzymywane sg w ewidencji ze wzgledu na spodziewany wzrost wartosci. Sktadnikami inwestycji
w nieruchomosci grunty w uzytkowaniu wieczystymi budynki potozone w Toruniu.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat
okresu, w ktérym powstaty. Wycena nieruchomosci inwestycyjnych sporzgdzona zostata przez niezaleznego eksperta.
Wartos¢ rynkowg nieruchomosci okreslono w podejsciu dochodowym, stosujac metode inwestycyjna, technike
kapitalizacji prostej netto, opartej na zatozeniu stabilnosci rocznego dochodu operacyjnego netto w dluzszej
perspektywie czasu oraz postuzono sie podejsciem poréwnawczym, stosujgc metode skorygowanej ceny sredniegj
(oszacowanie wartosci rynkowej wedtug przecietnych cen sprzedazy podobnych nieruchomosci w okresie dokonania
wyceny

Spotka wniosta aportem nieruchomosci inwestycyjne o wartosci 81 266 tys do Spotki SPV Lakme Investment Sp. z
0.0.w dniu 29 kwietnia 2015.
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15. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Koszty Prawo
Zmiana stanu srodkow zakonczonych Patenty, wieczystego
trwatych 2015 rok prac licencje, uzytkowania Inne wartosci
rozwojowych oprogramowanie gruntu niematerialne Razem
Wartos¢ brutto na poczatek
okresu 4266 3024 2273 8225 17 788
Zwigkszenia (zakup) (+) 5026 4 551 9577
Przyjecie w drodze aportu (+) 427 427
Likwidacja (-) 3) 3)
Przekazanie aportem (-) (452) (75) (527)
Inne (+/-) 5551 (5599) (48)
Wartosé brutto WN na
koniec okresu 4 266 13 573 2198 7177 27 214
Skumulowane umorzenie na
poczatek okresu 2707 2151 287 2409 7 554
Planowa amortyzacja WN (+) 390 400 26 1 817
Zmniejszenie wskutek zbycia,.
) 3) 9) (12)
Inne (+/-) (42) (42)
Umorzenie na koniec okresu 3097 2506 304 2410 8 317
Odpisy z tytutu utraty
wartosci na poczatek okresu - - - - -
odpisy z tytutu utraty
wartosci na koniec okresu - - - - -
Wartos¢ netto WN na koniec
okresu 1169 11 067 1894 4767 18 897
Zmiana stanu wartosci niematerialnych 2014 r
Koszty Patenty, Prawo .
zakonczonych koncesje, wieczystego Inne warto$ci R
) ” . 4 . . azem
prac licencje, uzytkowania niematerialne
rozwojowych oprogramowanie gruntu

Wartosc  brutto  na  poczatek 4266 2388 2273 2739 11 666
okresu
Zwigkszenia (zakup) (+) - 642 - 13273 13915
Zbycie (-) - - - -8 001 -8 001
Likwidacja (-) - (30) - - (30)
Przekazanie aportem (-) - - - - -
Inne (+/-) - 24 - 214 238
Wartosé brutto WN na koniec 4266 3024 2973 8 225 17 788
okresu
Skumulowane umorzenie na 2208 2039 262 2264 6773
poczatek okresu
Planowa amortyzacja WN (+) 499 125 25 145 794
Zmniejszenie wskutek zbycia,. (-) - - - - -
Inne (+/-) - (13) - - (13)
Umorzenie na koniec okresu 2707 2151 287 2409 7 554
Odpisy z tytutu utraty wartosci na } } } } }
poczatek okresu
odpisy z tytutu utraty wartosci na ; ; ; ; ;
koniec okresu
Wartosé netto WN na koniec 1559 873 1986 5816 10 234

okresu
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16. UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH

udziat udziat w
jednostki w  glosach Wartosé Odpis Wartosé
Stan na 31.12.2015 kapitale (%) (%) udziatéw  aktualizujgcy netto Segment dziatalnosci
Jednostki bezposrednio zalezne
Elimer Sp. z 0.0. 52,44 52,44 53 53 Wyroby chemiczne
Torlen Sp. z o.0. 100 100 15 808 (2 555) 13 253 Wyroby chemiczne
Elana Pet Sp. z 0.0. 100 100 4707 4707 Wyroby chemiczne
Elana Energetyka Sp. z o0.0. 100 100 1500 (1 500) 0 Woyroby chemiczne
SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. 100 100 9086 9086 Pozostate
Boryszew Commodities Sp. z o.0. 100 100 246 246 Pozostate
Spotka nie prowadzi
SPV Boryszew 5 Sp. z o.0. 100 100 5 5 dziatalnosci
Spotka nie prowadzi
SPV Boryszew 6 Sp. z 0.0. 100 100 25 25 dziatalnosci
Spotka nie prowadzi
SPV Boryszew 7 Sp. z 0.0. 100 100 25 25 dziatalnosci
Spotka nie prowadzi
SPV Boryszew 8 Sp. z 0.0. 100 100 25 25 dziatalnosci
Spotka nie prowadzi
SPV Boryszew 9 Sp. z o.0. 100 100 25 25 dziatalnosci
Boryszew Automotive Plastics Sp. z
0.0. 100 100 11119 11 119 Dziatalnos¢ holdingowa
AKT Plastikarska Technologie 100 100 56 463 56 463 Motoryzacja
Boryszew Tensho Poland Sp. z 0.0. 80 80 6736 6736 Motoryzacja
Maflow Polska Sp. z 0.0. 100 100 5 5 Motoryzacja
Maflow BRS s.r.| 100 100 40 40 Motoryzacja
Maflow Spain Automotive S.L.U 100 100 6080 6 080 Motoryzacja
Maflow France Automotive S.A. 100 100 3951 (3951) 0 Motoryzacja
Maflow Indie 100 100 14 294 14 294 Motoryzacja
Eastside Bis Sp. Zo.o. 65,02 0 58 662 58 662
Sspotka nie prowadzi
Boryszew Energy Sp. z o.0. 100 100 0 0 dziatalnosci
Handel, produkcja
Elana Ukraina Sp. z o.0. 90 90 338 (338) 0 surowcéw wtérnych
Impexmetal S.A. 54,94 54,94 235692 235692 Aluminium
424 885 (8344) 416 541
Jednostki zalezne posrednio
Hutmen S.A. 0,09 0,09 111 111 Miedz
W alcownia Metali Dziedzice S.A. 1,92 1,92 1529 1529 Miedz
1640 - 1640
Jednostki stowarzyszone
Handel, produkcja
Zavod Mogiliew — Sp. z 0.0. Biatorus 50 50 1091 1091 surowcéw wtérnych
Razem udzialy i akcje 427 616 (8344) 419272
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udziat udziat w
jednostki w glosach  Wartos¢ Odpis Wartosé

Stan na 31.12.2014 kapitale (%) (%) udziatébw aktualizujgcy  netto Segment dziatalnosci
Jednostki bezposrednio zalezne
Elimer Sp. z 0.0. 52,44 52,44 53 53 Wyroby chemiczne
Torlen Sp. z o.0. 100 100 15 808 (2 555) 13 253  Wyroby chemiczne
Elana Pet Sp. z 0.0. 100 100 4707 4707 Wyroby chemiczne
Elana Energetyka Sp. z o.0. 100 100 1500 (1500) 0 Wyroby chemiczne
Boryszew Components Poland Sp. Spétka nie prowadzi
Z0.0. 100 100 5 5 dziatalnosci
Boryszew HR Service Sp. z o.0. 100 100 5 5 Pozostate
SPV Boryszew 3 Sp. z o.0. 100 100 9087 9087 Pozostate
Boryszew Commodities Sp. z o.0. 100 100 5 5 Pozostate

Spotka nie prowadzi
SPV Boryszew 5 Sp. z o.0. 100 100 5 5 dziatalnosci
Boryszew Automotive Plastics Sp. z 0.0. 100 100 11 109 11 109 Dziatalnos$¢ holdingowa
AKT Plastikarska Technologie 100 100 56 464 56 464 Motoryzacja
Boryszew Tensho Poland Sp. z o.0. 80 80 6735 6735 Motoryzacja
Maflow Polska Sp. z 0.0. 100 100 5 5 Motoryzacja
Maflow BRS s.r.| 100 100 40 40 Motoryzacja
Maflow Spain Automotive S.L.U 100 100 6 080 6 080 Motoryzacja
Maflow France Automotive S.A. 100 100 3951 (3951) - Motoryzacja
Maflow Indie 100 100 14 294 14 294 Motoryzacja

Sspotka nie prowadzi
Boryszew Energy Sp. z o.0. 100 100 0 dziatalnosci

Handel, produkcja surowcow
Elana Ukraina Sp. z o.0. 90 90 338 (338) 0 wtérnych
Impexmetal S.A. 50,70 51 214 341 214 341  Aluminium

Jednostki zalezne posrednio
W alcownia Metali Dziedzice S.A. 1,90 1,9 1529 1529 Miedz
Jednostki stowarzyszone
Handel, produkcja surowcow
Zavod Mogiliew — Sp. z o.0. Biatorus 50 50 1091 1091 wtdrnych
347 152 (8 344) 338808

17. AKTYWA FINANSOWE

Akcje wyceniane przez pozostate catkowite dochody- akcje notowane na

GPW

Udzialy i akcje wyceniane do wartosci godziwej przez wynik
Udzialy i akcje zakupione w celu dalszej odsprzedazy

Obligacje

Pozostate aktywa finasnowe
Razem, w tym:

Aktywa finansowe gtugoterminowe

Aktywa finansowe krotkoterminowe

Stan na Stan na

31.12.2015 31.12.2014
6 040 173

14 14

25 068 25 068

21 026 14 937

52 148 40 192

17 480 10 137

34 668 29 868
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18. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Stan na 31.12.2015 aktywa zobowigzania
Insrtumenty przeznaczone do obrotu - 2908
instrumenty walutowe - 2480
instrumenty towarowe - 428
Insrtumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 206 -
instrumenty zabezpieczajgce ceny 206 -
instrumenty zabezpieczajgce kursy walut - -
206 2908
wycena dodatnia(+)/ ujemna (-) (2 702)
Stan na 31.12.2014 aktywa zobowigzania
Insrtumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 735 -
instrumenty zabezpieczajgce ceny 735 -
instrumenty zabezpieczajgce kursy walut - -
735 -
wycena dodatnia(+)/ ujemna (-) 735

19. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Struktura naleznosci

Naleznosci handlowe

Udzielone pozyczki *)

Naleznosci budzetowe ( bez podatku dochodowego)
Pozostate naleznosci **)

Razem naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
dfugoterminowe

krotkoterminowe

Odpisy aktualizujgce naleznosci
odpisy aktualizujace wartos¢ handlowe
odpisy aktualizujace warto$¢ pozyczek
odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci
Razem odpisy

Naleznosci brutto

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014

240 124 225 146
285 935 219 887

19 828 26 478

54 138 62 448
600 025 533 959
328 325 253 297
271 700 280 662

69 831 53 883
131 095 92 614

36 567 15713
237 493 162 210
837 518 696 169

*) Naleznosci z tytutu pozyczek 285 935 tys zt (219 887 w 2014r.) dotyczg pozyczek udzielonych podmiotom zaleznym

**) w tym: kwora 9.000 tys. zt jest nalezos$cig od akcjonariusza
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Analiza wiekowa naleznosci handlowych

naleznosci netto o pozostatym od dnia bilansowego terminie

zaptaty
do 1 miesigca
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
powyzej 6 miesiecy do 1 roku
naleznosci przeterminowane
do 1 miesigca
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
powyzej 6 miesiecy do 1 roku
powyzej 1 roku
naleznosci handlowe razem

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

powyzej 3 miesiecy do 1 roku

powyzej 1 roku

Stan odpiséw na koniec okresu

Odpisy aktualizujace naleznosci handlowe

Stan na poczatku okresu

Utworzenie odpiséw (+)

Odpisy spisane razem z naleznoscig jako niesciggalne (-)
Odpisy wyksiegowane od naleznosci odzyskanych (-)
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych naleznosci (-)
Pozostate zmiany (+/-)

Stan odpiséw na koniec okresu

Zestawienie naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek ( z
naleznymi odsetkami) wg pozyczkobiorcow

Theysohn Kunststoff GmbH

Boryszew Kunststofftechnik Deutschland GmbH
Boryszew Automotive Plastics Sp.z o.0.

BRS YMOS GmbH

Boryszew Formenbau GmbH

Boryszew Oberflachentechnik Deutschland GmbH
Boryszew Deutschland GmbH

Boryszew Tensho Poland Sp. z o.0.

Maflow BRS Srl

Maflow Sp. Zo.o.

Maflow Automotive Mexico S de.RL.de
Boryszew Energy Sp. z o0.0.

Boryszew HR Service Sp. z 0.0.

Boryszew Components Poland Sp. zo.o.
Boryszew Commaodities Sp. z o.0.

Polish Wind Holdings B.V.

Skotan S.A.

SPV Boryszew 3 Sp. Zo.o.

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
145 831 145 228
67 763 67 420
44 381 15 583
14 876 62 225
18 811 -
94 293 79 918
32112 25725
47 145 10 284
8 664 14 954
1900 10 960
4472 17 995
240 124 225 146
1300 9577
6 954 11 538
61 577 32768
69 831 53 883
Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
53973 55 309
15512 8 142
- (3 344)
(78) (4 805)
- (4 159)
424 2 830
69 831 53 973
Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
3 040 3 536
182 365 158 657
20 197 994
3373 2 556
418 418
507 507
33 859 25094
3299 1002
12 299 12 027
- 13 962
2910 -
21 20
2 328 141
- 2
233 131
1074 240
- 600
20012
285935 219 887
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Wszystkie spotki, ktérym udzielono pozyczek sg spdtkami zaleznymi od Boryszew S.A (bezposrednio lub posrednio)
lub powigzane osobowo

Stan na Stan na
Analiza wiekowa naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 31.12.2015 31.12.2014
O terminie sptaty powyzej powyzej 1 roku 285 935 219 887
odpisy aktualizujgce 131 095 92 614
Pozyczki brutto 417 030 313 036

Odpisy aktualizujgce dotyczg naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek Maflow Chiny i Maflow Brazylia, ktére sg
podmiotami zaleznymi. Wyniki historyczne i biezace tych spotek nie wsazujg na to, ze Boryszew odzyska naleznosci
w najblizszym czasie. Jezeli sytuacja ekonomiczna w w/w podmiotach ustabilizuje sie wowczas Boryszew odzyska
swoje wierzytelnosci

20. ZAPASY
Stan na Stan na

Struktura zapasow 31.12.2015 31.12.2014
Materiaty 64 235 50 118
Potprodukty i produkty w toku 7 504 4706
Wyroby gotowe 38179 31 607
Towary 29 107 56 147
Zaliczki na poczet dostaw 37 640 30 974
Wartos¢ bilansowa zapasow 176 665 173 552

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow zaliczone do kosztéw w 2015 roku wyniosty 2113 tys zt i odpowiednio w 2014 roku
wynosity 3 199 tys. zt

Utworzenie odpisow aktualizujgcych na zapasy wynika z poréwnania wartosci bilansowej zapasow z ich wartoscig
odzyskiwalng w drodze uzytkowania lub sprzedazy. Odpisy tworzone sg rowniez na zapasy zalegajgce zgodnie z politykg
rachunkowosci Grupy. Odpis obcigza koszty danego okresu. Odwrécenie odpiséw nastepuje w momencie ustania
przyczyny utworzenia i jest zaliczany do przychodéw danego okresu.

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014

Stan odpisoéw aktualizujgzych wartos¢ zapaséw na poczatku

okresu 9 455 9 968
Zwiekszenie odpisow aktualizujgcych dokonane w okresie 2113 3199
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcch w okresie (-) (1 995) (3712)
Inne zmniejszenie odpiséw w okresie (spisanie z zapasami)(-) - -
Stan odpisoéw aktualizujgzych wartos¢ zapaséw na koniec

okresu 9 573 9 455
Odpisy ujete w koszcie wytworzenia 2113 8 105
Odpisy ujete w pozostatych kosztach operacyjnych 636 1350
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21. POZOSTALE AKTYWA

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow rodzajowych 3052 4 601
Aktywowane koszty dotyczgce nowych projektow 4015 793
Pozostate 1784 1247
Razem 8 851 6 641
Cze$c¢ dfugoterminowa 0 1247
Cze$c¢ krétkoterminowa 8 851 5394
22. SRODKI PIENIEZNE
Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 22 731 23 920
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania*) 3203 3748
Niewykorzystane kredyty w rachunkach biezgcych 114 150 21713

*) Srodki dotyczace funduszy specjalnych ujetych w zobowigzaniach a dotyczacych PFRON

23. AKTYWA KLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY ORAZ DZIALALNOSC
ZANIECHANA

; Stan na Stan na
Ak
tywa przeznaczone do sprzedazy 31.12.2015 31.12.2014
Rzeczowy majatek trwaty - 234
24. KAPITALY

Struktura kapitatu zakladowego na dzien 31.12.2015r.

Akcjonariusze posiadajagcy ponad 5% kapitatu zakladowego i ogdlnej liczby gloséw wg stanu na dzien 31.12.2015r.:

Akcjonariusze: Liczba akcji % kapitatu Liczba gtoséw % gtosow

Roman Krzysztof Karkosik (*) 143 010 321 59,59% 140 816 258 58,67%
podmioty zalezne (**) 15 800 000 6,58% 15 600 000 6,50%
Pozostal 96 989 679 40,41% 99 183 742 41,33%
Razem: 240 000 000 100,00% 240 000 000 100,00%

(*) Pan Roman Krzysztof Karkosik wraz z (**) podmiotami zaleznymi (zgodnie z zawiadomieniem z 6.10. 2015 roku).

Spétka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Na kazdg akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.
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Zmiana stanu kapitatow wtasnych

Zmiana stanu kapitatow wtasnych

llo$¢ akcji na poczatku roku

llos$¢ akgji/ludziatdbw na poczatku roku
emisja nowych akgji/udziatow
umorzenie

Stan na koniec roku

ilo$¢ akcji wtasnych

ilos¢ akcji uprawnionych do dywidendy

Kapitat akcyjny/udziatlowy stan na poczatku roku, w tym:

Umorzenie akcji /udziatéw (-)
emisja nowych udziatéw/akc;ji
Kapitat akcyjny/udzialowy na koniec roku

Nadwyzka z emisji akcji (agio) na poczatku roku
nadwyzka z emisji akcji w 2014 r
Stan na koniec roku

Udziaty/akcje wiasne ( -)

Stan na poczatku roku
nabycie akgji/ludziatéw wtasnych
Umorzenie akcji wlasnych

Stan na koniec roku

Kapitat rezerwowy- rachunkowos$¢ zabezpieczen
Stan na poczatku okresu

Ujete zyski/straty

Podatek dochodowy (+/-)

Stan na koniec roku

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy

Stan na poczatku roku

Wycena do wartosci godziwej (+/-)
Podatek dochodowy (+/-)

Stan na koniec roku

Kapitat z aktualizacji wyceny pozostatych aktywow
Stan na poczatku roku

Przeniesienie do zyskoéw zatrzymanych

Stan na koniec roku

Przeszacowania swiadczen pracowniczych
Stan na poczatku roku

Wycena zobowigzanh z tyt. Swiadczen emerytalnyc w okresie (+/-)

podatek dochodowy (+/-)
Stan na koniec roku

01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12. 2015 31.12. 2014

240 000 000 220 000 000

- 20 000 000

240 000 000 240 000 000

6 830 000 5 000 000

233 170 000 235 000 000

248 906 228 906

- 20 000

248 906 248 906

112 346 22346

- 90 000

112 346 112 346

(34 673) (30 322)

(9 738) (4 351)

(44 411) (34 673)

636 (246)

(3 640) 1089

(692) 207

(2312) 636

(28) 183

(132) (260)

(25) (49)

(135) (28)

i 435

- (435)

(167) 270

154 (540)

29 (103)

(42) (167)

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



Boryszew S.A.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zyski zatrzymane

Stan na poczatku roku 271 846 245 975
Wynik roku biezgcego 3786 25 548
Wyptacone dywidendy (23 447) )
Koszty emisji akgiji ) (112)
Przeniesienie z kapitatu z aktualizacji wyceny ) 435
Stan na koniec roku 252 185 271 846
Razem kapitat wiasny 566 537 598 866
25. KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI | OBLIGACJE
Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Kredyty bankowe 401 564 345 894
Otrzymane pozyczki 94 795 63 263
Obligacje 49 393 35180
Razem, w tym: 545 752 444 337
dfugookresowe 68 987 35 180
krotkookresowe 476 765 409 157
Koszty odsetkowe zewnetrznych zrédet finansowania
Odsetki od kredytow 11 206 11 338
efektywna stopa opocentowania kredytéw 3,00% 3,30%
Odsetki od pozyczek 1994 212
efektywna stopa opocentowania pozyczek 2,62% 3,70%
Odsetki od obligaciji 1315 3339
efektywna stopa opocentowania obligacji 3,11% 3,90%
Zestawienie kredytow wg stanu na 31.12.2015 r
Nazwa (firma) Kwota Kwota Termin Warunki Zabezpieczenia
jednostki kredytu/pozyczki | kredytu/pozyczki sptaty oprocentowania
wg umowy pozostata do
splaty
PLN PLN
Hipoteka kaucyjna; Blokada akcji
EURIBOR 1M + Impexmetal SA; Przelew
BZ WBK S.A. 1232 785 | 31.05.2016 | marza, WIBOR 1M+ | wierzytelno$ci pienieznych;
marza Zastaw rejestrowy na akcjach
Impexmetal SA; kaucja pieniezna
PKO BP S.A. 3610 3610 | 31.12.2018 | WIBOR 1M+ marza jow.
PKO BP S.A. 4 500 4042| 31.12.2018 | WIBOR 1M+ marza j.W.
PKO BP S.A. 20 000 20000 | 31.12.2018 | WIBOR 1M+ marza j.W.
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DnB NORD 5000

4 545

29.02.2016

WIBOR 1M + marza

Zastaw rejestrowy na akcjach
Impexmetal S.A.; Zastaw
finansowy na akcjach
Impexmetal S.A.

DnB NORD 115 061

36 440

15.02.2018

EURIBOR 1M +
marza

Cesja wierzytelnosci;
Petnomocnictwo do
dysponowania srodkami na
rachunku bankowym

ALIOR BANK

SA. 12 785

12 375

13.04.2017

EURIBOR 3M +
marza

Petnomocnictwo do
dysponowania srodkami na
rachunku bankowym; Blokada;
Zastaw rejestrowy na akcjach
Impexmetal S.A.; Zastaw
rejestrowy na akcjach Boryszew
SA,; Cesja cicha

PKO BP S.A. 9790

9790

31.12.2018

WIBOR 1M+ marza

Petnomocnictwo do
dysponowania srodkami na
rachunku bankowym, Zastaw
rejestrowy na srodkach trwatych;
Hipoteka kaucyjna; Cesja praw
do polisy ubezpieczenia; Blokada
na akcjach Impexmetal SA

PKO BP S.A. 26 800

15 800

31.12.2018

WIBOR 1M+ marza

jw

PKO BP S.A. 34 092

34 035

31.12.2018

EURIBOR 1M+
marza

jow.

BZ WBK S.A. 30 000

29 605

31.05.2016

LIBOR O/N+ marza

Hipoteka kaucyjna; Blokada na
akcjach Impexmetal SA;
Przelew wierzytelnosci
pienieznych;

5) Blokada na akcjach
Impexmetal SA

DnB NORD 30 000

24 989

29.02.2016

WIBOR 1M + marza

Zastaw rejestrowy na akcjach
Impexmetal S.A.; Zastaw
finansowy na akcjach
Impexmetal SA

ALIOR BANK

SA. 12 000

11 994

01.02.2017

WIBOW 1M +
marza

Petnomocnictwo do
dysponowania srodkami na
rachunku bankowym,

Zastaw na akcjach Impexmetal
SA,;

Zastaw rejestrowy na akcjach
Boryszew SA;

ALIOR BANK

SA 38 356

38 304

08.01.2016

EURIBOR 1M+
marza

Petnomocnictwo do
dysponowania srodkami na
rachunku bankowym

Blokada na akcjach Impexmetal
S.A.

Zastaw rejestrowy na akcjach
Boryszew SA

ING BANK

SLASKI S.A. 31961

30 930

30.06.2018

EURIBOR 1M+
marza

Hipoteka kaucyjna z cesjag praw z
polisy ubezpieczeniowej;

Zastaw rejestrowy na zapasachz
cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej;

Blokada na akcjach Boryszew
S.A.

Cesja wierzytelnosci

ING BANK

SLASKI S.A. 7000

7 000

31.05.2021

WIBOR 1M+ marza

Hipoteka kaucyjna z cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej

BGK 42 615

13 145

30.06.2020

EURIBOR

Hipoteka na aktywach trwatych;
Cesja z ramowej umowy
pozyczki; Zastaw na rachunkach
bankowych

BZ WBK

FAKTOR 3000

2518

faktoring

EURIBOR1M +
marza

brak

ING
COMMERCIAL
FINANCE

21308

6718

faktoring

EURIBOR1M +
marza

brak

MBANK 34 092

17 920

faktoring

LIBOR O/N + marza

brak
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Petnomocnictwo do
dysponowania srodkami na
PKO BP S.A. 25000 24639 | 31.05.2016 | WIBOR 1M + marza | @chunku bankowym; Zastaw
rejestrowy na zapasach; umowna
kaucyjna; Zastaw rejestrowy na
Srodkach trwatych.
Raiffeisen Bank 10 000 9674 | 30.11.2016 | WIBOR 1M+ marza | F&nomocnictwodo
Polska S.A. dysponowania srodkami na
rachunku bankowym; Weksel in
Raiffeisen Bank blanco; Cesja jawna
Polska S.A 5000 3722 | 30.11.2016 | WIBOR 1M+ marza | wierzytelno$ci; Hipoteka
oiska s.A. kaucyjna wraz z cesjag praw z
polisy ubezpieczeniowe;j.
Naleznosci
nieprzeterminowane
o/ _1R0,
PKO BP S.A. 40 2| . czas 11%-16%, karta kredytowa
nieokreslony naleznosci
przeterminowane
17%
CITI Handlowy 10 000 10000 | 21.10.2016 | WIBOR 3M+ marza | CESia praw z umowy
ubezpieczenia; Hipoteka
... | Cesja praw z umowy ubezp;
DnB NORD 3000 3000| 29.02.2016 | WIBOR 1M+ marza zastaw na $rodkach trwatych
. _ | Cesja praw z umowy
DnB NORD 8 000 8000 | 29.02.2016 | WIBOR 1M+ marza ubezpieczenia; Hipoteka
Zastaw na zapasach,zastaw na
ING Bank . wierzytelno$ci z rachunku,
Slaski 6 392 3209 | 30.06.2018 | EURIBOR + marza 20bow.do otwarcia rachunkuw
usbD
Zastaw rejestrowy na srodkach
ING Bank trwatych,Cesja wierzytelnosci,
Slaski 15 000 14 773 | 30.06.2018 | WIBOR 1 M+ marza | zastaw na zapasach, hipoteka na
g nieruchomosciach,cesja z umowy
faktroringowej
Razem
kredyty, 401 564

Zestawienie kredytow wg stanu na 31.12.2014 r

Kwota
Kwota k:Jezdof':Jala do
Nazwa banku - | kredytu P Termin sptaty . Zabezpieczenie (opis, wyszczegdlnienie,
sptaty na Oprocentowanie
kredytodawcy | (wg.umowy) dzien kredytu wycena)
w tys. bilansowy w
tys
CITI Handlowy 10 000 10 000 | 21.10.2016 WIBOR 3M + marza | cesja praw z umowy ubezp., hipoteka
. cesja praw z umowy ubezp, zastaw na $rodkach
DnB NORD 3000 3000 29.02.2016 WIBOR 1M + marza trwatych
DnB NORD 8 000 8 000 | 30.12.2015 WIBOR 1M + marza | cesja praw z umowy ubezp, hipoteka
. zastaw na zapasach,zastaw na wierzytelnosci z
ING Bank $laski 6393 3940 30.06.2015 EURIBOR +marza rachunku, zobow.do otwarcia rachunku w USD
12 000 30.06.2015 WIBOR 1M + marza zastaw rejestrowy,cesja wierzytelnosci, zastaw
ING Bank $lagski 9601 na zapasach
prawo potrgcania wierzytelnosci, zastaw
. rejestrowy $r. trwatych, hipoteka kaucyjna, cesja
PKOBP S.A. 9790 9790 | 31.12.2015 WIBOR 1M + marza praw z umowy ubezp., blokada akcji Impexmetal
SA
. hipoteka kaucyjna,blokada akcji Impexmetal
BZ WBK S.A. 30 000 27 885 | 31.05.2015 LIBOR O/N + marza SA., przelew wierzytelnosci
. zastaw rejestrowy i zastaw finansowy na
DnB NORD 30 000 9482 | 31.12.2015 WIBOR 1M + marza akejach Impexmetal SA
ALIOR BANK . prawo potrgcania wierzytelnosci, zastaw na
S.A. 12 000 11989 | 01.02.2016 WIBOR 1M + marza akcjach Impexmetal S.A. oraz Boryszew S.A.,
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ALIOR BANK prawo potrgcania wierzytelnosci, blokada akcji
SA 38 361 34 477 | 11.12.2015 WIBOR 1M + marza | Impexmetal S.A., zastaw rejestrowy na akcjach
T Boryszew S.A.
ING BANK hipoteka kaucyjna wraz z cesja praw z polisy
SLASKI S.A 25 500 25 340 | 30.06.2015 WIBOR 1M + marza | ubezp., zastaw rejestrowy na zapasach z cesjg
o praw z polisy ubezp.
ING BANK . hipoteka kaucyjna z cesjg praw z polisy
SLASKI S.A. 28470 3759 31.07.2015 WIBOR 1M + marza ubezpieczeniowej
BZ WBK . EURIBOR 1M + .
FAKTOR 690 690 bezterminowy marza faktoring
ING EURIBOR 1M +
COMMERCIAL 4938 bezterminowy marsa faktoring
FINANCE 4938
. EURIBOR 1M LUB .
MBANK 19 047 18 931 bezterminowy WIBOR 3M + marza faktoring
prawo potrgcania wierzytelnosci, przelew
. wierzytelnosci z umowy ubezp., zastaw
PKO BP S.A. 40 000 18 192 | 23.04.2015 WIBOR 1M + marza rejestrowy na zapasach, hipoteka kaucyjna,
zastaw rejestrowy na $r. trwatych.

Raiffeisen Bank 10 000 0| 06.10.2015 WIBOR 1M + marza | Prawo potra}cania wierlzytelnoéci,l lWeIl<seI in
Polska S.A - blanco, cesja jawna wierzytelnosci, hipoteka
S 5000 0 | 05.01.2016 WIBOR 1M + marza | kaucyjna z cesjg praw z polisy ubezp.

. Zastaw rejestrowy na akcjach Impexmetal S.A.,
DnB NORD 5000 1314 81.12.2015 WIBOR 1M + marza zastaw finansowy na akcjach Impexmetal S.A.
EURIBOR 1M + | Cesja wierzytelnosci, petnomocnictwo rachunku
DnB NORD 80 984 80 818 15.02.2018 marza bankowego BKD
prawo potrgcania wierzytelnosci, blokada akcji
';\IXOR BANK 33479 31.01.2015 EUEBOR ™+ Impexmetal S.A., zastaw rejestrowy na akcjach
o 5317 arza Boryszew S.A.
PKO BP S.A. 4 500 795 | 31.12.2015 WIBOR 1M + marza
WIBOR 1M +
PKO BP S.A. 3610 3610 31.12.2015 marza prawo potrgcania wierzytelnosci, Zastaw
WIBOR 1M+ rejestrowy $r. trwatych, hipoteka kaucyjna,
PKO BP S.A. 26 800 21 300 | 31.12.2015 . przelew wierzytelnosci z umow ubezp., blokada
marza akcji Impexmetal S.A.
+
PKO BP S.A. 34 098 32 727 | 31.12.2015 EUR.IBOR ™
marza
Razem
kredyty 481 660 345 894

Zestawienie zobowigzan z tytutu pozyczek wedlug stanu na 31.12.2015

Kwota
kredytu/pozyczki
pozostata do Warunki

Nazwa (firma) jednostki sptaty Termin splaty  oprocentowania Zabezpieczenia
IBM Polska Sp. z o.0. 1478 30.04.2017 Oprocentowanie state  poreczenie
Impexmetal S.A. 59 756 30.06.2016 WIBOR 3M + marza poreczenie
SPV BORYSZEW 3 Sp.z o0.0. 24 240 bezterminowo WIBOR 1M + marza poreczenie
Impexmetal S.A. 884 31.12.2016 WIBOR 3M + marza poreczenie
Impexmetal S.A. 5073 31.03.2017 WIBOR 3M + marza poreczenie
Metal Zinc Sp. z o.0. 800 31.12.2016 WIBOR 1M + marza poreczenie
Baterpol 113 WIBOR 1M + marza poreczenie
IBM Polska Sp. z o.0. 2004 01.12.2016 poreczenie
IBM Polska Sp. z o.0. 447 01.03.2019 poreczenie
Razem pozyczki 94 795

Za wyjatkiem pozyczki od IBM wszystkie pozyczki zostaty udzielone przez sptki zalezne od Boryszew S.A.
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Zestawienie zobowigzan z tytutu pozyczek wedtug stanu na 31.12.2014

Kwota
kredytu/pozyczki
pozostata do Warunki
Nazwa (firma) jednostki sptaty Termin splaty oprocentowania Zabezpieczenia
IBM Polska Sp. z o.0. 5162 30.04.2017 WIBOR 3M + marza  poreczenie
Impexmetal S.A. 11 800 30.06.2015 WIBOR 1M + marza  poreczenie
SPV BORYSZEW 3 Sp.z
0.0. 15820 bezterminowo WIBOR 1M + marza poreczenie
Oprocentowanie
Impexmetal S.A. 2431 31.12.2015 state poreczenie
Impexmetal S.A. 11 000 31.03.2017 WIBOR 3M + marza  poreczenie
EURIBOR 3M +
Metal Zinc Sp. z 0.0. 17 049 31.12.2016 marza poreczenie
Razem pozyczki 63 262
Zestawienie zobowigzan z tytutu wyemitawanych obligacji
Kwota emisji Kwota w tys
Numer serii w tys PLN data emisji data wykupu oprocentowanie
Oblig. imienne seria F - WM Dziedzice 5000 PLN 5000 27.08.2015 30.06.2017 WIBOR 3M+marza
Oblig. imienne seria H - ZUO 1000 PLN 1000 30.09.2015 30.06.2017 WIBOR 3M+marza
Oblig. imienne seria G - WM Dziedzice 10 000 PLN 10 000 01.10.2015 30.06.2017 WIBOR 3M+marza
Oblig. imienne seria J - HTM 15 000 PLN 15 000 31.12.2015 31.12.2016 WIBOR 3M+marza
Oblig. imienne seria K - Metal Zinc 11 000 PLN 11 000 22.12.2015 30.06.2017 WIBOR 3M+marza
Oblig.imienne seria L-S&l 1000 PLN 1000 31.12.2015 31.12.2016 WIBOR 3M+marza
Seria BD - Polski Cynk 1500 EUR 6 393 30.09.2015 30.06.2017 WIBOR 3M+marza

Stan na 31.12.2015 49 393

Wszystkie wyemitowane obligacje zostaty nabyte przez spétki powigzane

Kwota emisji ~ Kwota w tys
Numer serii w tys PLN Data emisji  Data wykupu  Oprocentowanie
Oblig. imienne seria B - ZUO 1000 PLN 1000 28.02.2014 30.09.2015 WIBOR 3M+marza
Oblig. imienne seria E - HTM 15 000 PLN 15 000 31.12.2014 31.12.2015 WIBOR 3M+marza
Seria BA - IPX 3000 EUR 12787 13.09.2013 30.09.2015 EURIBOR 3M+marza
Seria BB - Polski Cynk 1500 EUR 6 393 13.09.2013 30.09.2015 EURIBOR 3M+marza
Stan na 31.12.2014 35180

Wszystkie wyemitowane obligacje zostaty nabyte przez spétki powigzane

Wskazniki w umowach kredytowych na dzien 31.12.2015 roku

Zgodnie z umowami kredytowymi, ktérych strong jest Boryszew SA., Spoétka zobowigzata sie do utrzymywania
na okreslonym poziomie wspotczynnikow finansowych oraz do spetnienia szeregu innych zobowigzan wynikajgcych z
zawartych z umoéw, odnoszgcych sie miedzy innymi do: przeprowadzania obrotéw pienieznych przez okreslone
rachunki bankowe, ograniczen w zakresie udzielania pozyczek, poreczen oraz wydatkéw inwestycyjnych oraz do
rownorzednego traktowania zobowigzan kredytowych. W ocenie Zarzgdu przedmiotowe zobowigzania nie odbiegajg
od rynkowej praktyki w tym zakresie.
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Na dzien bilansowy jak réwniez na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego zaden z kredytéw nie byt narazony na
ryzyko natychmiastowej wymagalnosci z tytutu niedotrzymania wyzej wspomnianych warunkow.

W umowie kredytu w formie limitu wielocelowego udzielonego przez bank PKO BP, istniejg zapisy dotyczace
utrzymywania w okresie kredytowania, tj. w roku 2015 ponizszych wskaznikow ekonomicznych, na okreslonych w
umownie poziomach. Wskazniki wymienione nizej wyliczane byty w oparciu o sprawozdania skonsolidowane

- wskaznik dfug netto / EBITDA;

W umowach kredytu obrotowego oraz kredytu re-inwestycyjnego udzielonych przez ING Bank Slaski, Spotka jest zobowigzana
do utrzymywania, na okreslonych kontraktowo poziomach. Wskazniki wyliczane sg w oparciu o sprawozdania
skonsolidowane:

- wskaznik dtug netto / EBITDA

- wskaznik DSCR (,debt service cover ratio”)

- kapitat wtasny / aktywa ogdtem

- dodatni wynik jednostkowy

W umowie kredytu obrotowego udzielonego przez BZ WBK, Spdétka zobowigzana jest do utrzymywania wskaznikow
w oparciu o dane skonsolidowane:

- wskaznik dtug netto / EBITDA

- wskaznik ICR (,Interest cover ratio”)

W umowach kredytu obrotowego oraz kredytu w rachunku biezgcym, udzielonych przez Alior Bank, Spotka
zobowigzuije sie do utrzymywania wskaznika finansowego w oparciu o dane skonsolidowane:
- wskaznik dtug netto / EBITDA

W umowie kredytu odnawialnego udzielonego przez bank DnB NORD Spétka zobowigzana jest do utrzymywania
wskaznikéw w oparciu o dane skonsolidowane:

- wskaznik dtug netto / EBITDA

- wskaznik rentownosci sprzedazy segmentu motoryzacyjnego

W umowie kredytu faktoringowego udzielonego przez bank mBank Spdtka zobowigzana jest do utrzymywania
wskaznikéw w oparciu o dane skonsolidowane:

- wskaznik dtug netto / EBITDA

- wskaznik rentownosci sprzedazy

- wskaznik ptynnosci biezgcej

- wskaznik kapitaty wtasne / aktywa ogotem

W umowie kredytu obrotowego odnawialnego udzielonego przez Bank Handlowy S.A. Spétka zobowigzana jest
do utrzymywania wskaznika:

- diug netto / EBITDA.na poziomie skonsolidowanym

- wskaznik skorygowanej dzwigni finansowej na poziomie jednostkowym

W umowie kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. Spotka zobowigzana jest
do utrzymywania wskaznikéw w oparciu o dane skonsolidowane:

- diug netto / EBITDA.na poziomie skonsolidowanym

- wskaznik DSCR (,debt service cover ratio”)

Zadne z warunkéw uméw kredytowych nie zostaty zlamane w 2015 roku

26. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU

Stan na Stan na
Zobowiazanie z tytutu leasingu 31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzanie dtugookresowe z tytutu leasingu 42 325 42 602
Zobowigzanie krotkookresowe z tytutu leasingu 36 018 19 823
Razem 78 343 62 425
Koszt odsetkowy leasingu 1832 1324
Efektywna stopa opocentowania 2,60% 2,81%

48
Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



Boryszew S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Stan na Stan na

Terminy zapadalnosci rat leasingowych 31.12.2015 31.12.2014

od 1do 12 m-cy 38 286 20 565
od 1roku do 3 lat 40 757 14 526
od 3 do 5 lat 7 659 33971
powyzej 5 lat - -
Razem 86 702 69 062
Czesc¢ odestkowa przysztych rat leasingowych 8 359 6 073
Wartos¢ bilansowa zobowigzan 78 343 62 425

Przedmiotem leasingu sg maszyny i urzgdzenia w oddziale Maflow Tychach i NPA Skawina oraz flota samochodéw

27. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WIECZYSTEGO UZYTKOWANIA GRUNTOW INWESTYCYJNYCH

Zobowiazanie z tytutu wieczystego uzytkowania
nieruchomosci inwestycyjnych

zobowigzanie dlugookresowe

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu wieczystego uzytkowania
nieruchomosci inwestycyjnych

Zobowiazanie z tytulu WUG poczatku roku

zmniejszenie zobowigzan z tytutu sptaty, zbycia
wyksiggowanie razem z aportem do SPV Lakme
wycena bilansowa zobowigzan ujeta w wyniku (+/-)

Wartos¢ bilansowa zobowigzan na koniec okresu

ilos¢ lat do konca wieczystego uzytkowania
roczna optata
niezdyskontowana warto$¢ zobowigzania

Zobowigzanie z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw zostato wyksiegowane wraz z nieruchomosciami

inwestycyjnymi wniesionymi aportem do SPV Lakme

28. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania handlowe

Zaliczki otrzymane na dostawy

Zobowigzania z tytutu podatkéw i inne zobowigzania budzetowe
Zobowigzania wobec pracownikéw

Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne)

Fundusze specjalne

Zobowigzania w wysokosci 64 624 tys.sg zobowigzaniami wobec podmiotéw powigzanych ( w 2014r. byto to kwota

55123)

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
122 37 813
01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12. 2015 31.12. 2014
37 813 33930
(664) (193)
(37 027) -
- 4 076
122 37 813
74 75
4 1211
296 90 803
Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
199 969 176 336
- 471
11 557 10 286
8 253 6 763
77 910 48 489
3279 3645
300 968 245 990
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29. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN EMERYTALNYCH | PODOBNE

Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze

Stan na 01.01.2015

Zmiany stanu:

Koszty odsetkowe

Koszty biezgcego zatrudnienia
Koszty przesztego zatrudnienia
Wyptacone Swiadczenia

ZyskKi i straty aktuarialne - zmiany
demograficzne

ZysKi i straty aktuarialne - zmiany
finansowe

Stan na 31.12.2015

Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze

Stan na 01.01.2014

Zmiany stanu:

Koszty odsetkowe

Koszty biezgcego zatrudnienia
Koszty przesztego zatrudnienia
Wyptacone Swiadczenia

ZyskKi i straty aktuarialne - zmiany
demograficzne

ZyskKi i straty aktuarialne - zmiany
finansowe

Stan na 31.12.2014

Odprawy Odprawy Odprawy Rezerwa Rezerwy

emerytalne rentowe poSmiertne  na urlopy pozostate Razem

890 379 1478 5163 78 7988

87 25 32 (5) (23) 116

19 8 37 64

231 61 165 1365 1822

0 0 0 0

(112) (11) (8) (1370) (23) (1 524)

55 (6) 55 104

(106) (27) (217) (350)

977 404 1510 5158 55 8104

Odprawy Odprawy Odprawy Rezerwa Rezerwy

emerytalne rentowe poSmiertne  na urlopy pozostate Razem

668 335 1052 4082 45 6182

222 44 426 1081 33 1806

24 13 42 - - 79

83 42 118 1175 452 1870

- - - 22 35 57

(99) (21) (50) (116) (454) (740)

57 (31) 46 - - 72

157 41 270 - - 468

890 379 1478 5163 78 7988

Wyliczenia rezerw na swiadczenia pracownicze zostaty dokonane przez niezaleznego aktuariusza, na podstawie
metod polegajgcych na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej) wartosci odprawy emerytalnej i podobnej, do ktérej
pracownik nabyt prawo wedtug stanu na dzien kalkulacji proporcjonalnie do ilorazu stazu pracownika w momencie
kalkulacji w stosunku do stazu w momencie wyptaty $wiadczenia.

Na dzien 31.12.2015r. do wyliczenia rezerw na zobowigzania pracownicze przyjeto nastepujgce parametry i zatozenia:
stopa mobilnosci (rotacji) zatrudnionych pracownikdw na poziomie 1-8%, w zaleznosci od wieku, stopa procentowa
zwrotu z inwestycji na poziomie 3,2 % oraz stopa wzrostu ptac na poziomie 1,7%. W roku poprzednim przyjete
parametry do wyceny aktuarialnej byly zblizone do zastosowanych w roku biezgcym, poza stopg procentowg zwrotu z
inwestycji, ktéra w roku ubiegtym wynosita 2,6%. Przy zastosowaniu parametréw w roku biezgcym z roku poprzedniego

roznice sg nieistotne
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30. POZOSTALE REZERWY

Rezerwa na koszty likwidacji rzeczowych
aktywow trwatych

Rezerwa na rekultywacje terendw i
utylizacje odpaddéw poprodukcyjnych
Rezerwa na naprawy gwarancyjne
Pozostate rezerwy

Razem

Rezerwy krotkoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe

Rezerwa na koszty likwidacji rzeczowych
aktywow trwatych

Rezerwa na rekultywacje terendw i
utylizacje odpaddéw poprodukcyjnych
Rezerwa na naprawy gwarancyjne
Pozostate rezerwy

Razem

Rezerwy krotkoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe

rozwigzanie
Stan na utworzenie zbednych Stan na
01.01.2015 rezerwy  wykorzystanie rezerw 31.12.2015
5 206 (40) 5166
50 (50) -
1308 79 1387
307 307
6 871 79 (90) - 6 860
1694
5166
rozwigzanie
Stan na utworzenie zbednych Stan na
01.01.2014 rezerwy  wykorzystanie rezerw 31.12.2014
5289 118 (201) - 5206
991 50 - (991) 50
2 892 1846 (3 384) (46) 1308
307 - - - 307
9 479 2014 (3 585) (1 037) 6 871
1666
5205

Rezerwa na likwidacje srodkow trwatych dotyczy kosztéw likwidacji Srodkéw trwatych w Oddziate NPA Skawina

po skonczeniu ich uzytkowania.

31. PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW

Zafakturowana sprzedaz dotyczgca przystych okresow

Dofinansowanie,refundacja z PFRON
Dotacja na ochrone srodowiska
Dotacja na rozwdj i nowe technologie

Cze$c¢ dfugoterminowe
Cze$¢ krétkoterminowe

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014

84 1802

4 292 4735

140 224

3243 661

7 759 7 422

3 594 4 150

4165 3272
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32. INSTRUMENTY FINANSOWE

Zestawienie instrumentéw finansowych wedtug pozyciji bilansu i kategorii instrumentéw

Aktywa finansowe na 31.12.2015r.

Udziaty i akcje dostepne do sprzedazy
Udzialy przeznaczone do obrotu
Instrumenty dtuzne

Udzielone pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci handlowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Ogoétem

Aktywa finansowe na 31.12.2014 .

Udziaty i akcje dostepne do sprzedazy
Udzialy przeznaczone do obrotu
Obligacje

Naleznosci handlowe

Pochodne instrumenty finansowe
Pozyczki udzielone

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Ogoétem

Zobowigzania finansowe na 31.12.2015r.

Kredyty bankowe i pozyczki
Obligacje

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania leasingowe
Zobowigzania handlowe
Ogoétem

Zobowigzania finansowe na 31.12.2014 .

Kredyty bankowe i pozyczki
Obligacje

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania leasingowe
Zobowigzania handlowe
Ogoétem

Pozvezki i Instn;menty Aktywa finansowe
0zyczKl | pochodne dostepne do Warto$¢ bilansowa
naleznosci wykorzystywane rzedaz
do zabezpieczen sp y
6 054 6 054
25 068 25068
21 026 21 026
285 935 285 935
- 206 206
240 124 240 124
22731 22731
594 884 206 6 054 601 144
Instrumenty X
POiV.CZk,i ' pochodne Akté/(\)lvsa;;)nnaenzzwe Wartos$¢ bilansowa
naleznosci wykorzystywane daz
do zabezpieczen sprzedazy
25 068 25 068
0 4 800 4 800
225 146 225 146
735 735
219 877 219 877
23920 23 920
494 011 735 4 800 499 546
Instrumenty Inne B
pochodne zobowigzania Waﬁosc
wykorzystywane: do finansowe bilansowa
zabezpieczen
496 359 496 359
49 393 49 393
2908 2908
199 969 199 969
- 745 721 748 629
Instrumenty
pochodne zoboilr\;ir;ania \{Vartoéé
wykorzystywane: do finansowe bilansowa
zabezpieczen
409 157 409 157
35180 35180
62 425 62 425
176 306 176 306
- 683 068 683 068
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33. RYZYKA DZIALALNOSCI

Podstawowym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem finansowym byta identyfikacja, pomiar, monitorowanie i
ograniczanie podstawowych zrodet ryzyka, do ktérych zalicza sie:
ryzyko rynkowe, w tym m.in.:

- ryzyko kursowe (zmiana kursu zt wobec innych walut);

- ryzyko stopy procentowej (wzrost stép procentowych);

- ryzyko ptynnosci;

- ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe

Spétka dostarcza produkty do odbiorcow z branzy Automotive (37% wartosci sprzedazy w okresie sprawozdawczym)
oraz produkty aluminiowe (28% )i chemiczne (21% ,wartosci sprzedazy w okresie sprawozdawczym).

W branzy Automotive odbiorcami sg uznani swiatowi producenci samochodéw oraz komponentéw do ich produkgji. W
tym przypadku polityka kredytowa dotyczgca termindw i limitow ptatnosci jest ustalana w ramach ogolnych warunkow
wspolpracy. Spolka posiada mozliwosc elastycznego zarzadzania platnosciami w tym segmencie min. dzieki
instrumentom typu skonto. Spotka nie ubezpiecza naleznosci wobec odbiorcéw z branzy Automotive.

W branzy Aluminium i Chemicznej polityka kredytowa dotyczaca terminow i limitow platnosci jest ustalana okresowo
przez Zarzad Spotki (okresowe odnowienie warunkow) w trakcie negocjacji z odbiorcami. Przy weryfikacji nowych
klientow Spolka posluguje sie opiniami wiodacych rynkowych firm ubezpieczajacych naleznosci handlowe. Biezace
przestrzeganie umow jest monitorowane codziennie przez Dziat ,Treasury & Credit Management”. Dzienne raporty
wiekowania naleznosci sg gtdbwnym narzedziem monitoringu kredytowego. W przypadku opdznien w ptatnosciach od
producentéw komponentéw, gdzie Boryszew jest poddostawcyg, wysytane sg monity w sprawie natychmiastowego
uregulowania naleznosci wraz z notg odsetkowg (w wysokosci odsetek ustawowych), a w przypadku braku reakcji ze
strony klienta w skrajnych przypadkach nastepuje wstrzymanie dostaw. Spolka ubezpiecza naleznosci w branzy
Aluminium i Chemiczne;j.

W przypadku odbiorcow rozrézniane sg dwie grupy procedur:

Procedury w obrocie krajowym, gdzie w oparciu o przeprowadzong analize sytuacji prawnej i finansowej nastepuje
kategoryzacja kontrahentow statych, ze wzgledu na wysokos¢ ryzyka wspétpracy handlowe;j:

Klienci nie wymagajacy stosowania zabezpieczen ( dobra lub stabilna sytuacja finansowa, znaczacy majgtek wtasny,
pozytywna opinia ptatnicza). W tej kategorii monitoring sytuacji finansowej firmy przeprowadzany jest raz w roku.

Klienci wymagajacy zdeponowania zabezpieczen (klienci niespetniajgcy warunkéw powyzej oraz wykazujgcy
nieregularnos¢ w regulowaniu zobowigzan lub prowadzone wczesniej procedury windykacyjne). W tej kategorii
klientbw monitoring sytuacji finansowej firmy przeprowadzany jest dwa razy w roku i na biezgco monitorowana
jest sytuacja ptatnicza. Zabezpieczeniem sg najczesciej gwarancje bakowe

Wynikiem powyzszych czynnosci jest ustalenie limitu kredytu kupieckiego.

Kwoty utworzonych odpiséw na ewentualne straty zwigzane z ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2015 roku:

Przecietne terminy ptatnosci stosowane w sprzedazy wynoszg od 14 do 90 dni

*) Spotka udziela dtugoterminowych pozyczek podmiotom powigzanym- nota 19. Z uwagi na fakt niepewnosci zwrotu
dokonuje odpiséw aktualizujgcych.
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Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014

Odpisy aktualizujgce naleznosci

odpisy aktualizujace wartos¢ handlowe 69 831 53 883
odpisy aktualizujace warto$¢ pozyczek 131 095 92 614
odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci 36 567 15713
Razem 237 493 162 210
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych

powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1 300 9577
powyzej 3 miesiecy do 1 roku 6 954 11 538
powyzej 1 roku 61 577 32768
Stan odpiséw na koniec okresu 69 831 53 883

Ryzyko stopy procentowej

Istnieje ryzyko, ze przyszte przeptywy pieniezne zwigzane z instrumentem finansowym bedg ulegaé wahaniom ze
wzgledu na zmiany stop procentowych. Ekspozycja Spotki na ryzyko procentowe wynika gtéwnie z wykorzystywania
do finansowania dziatalnosci dtugu odsetkowego o zmiennym kuponie. Profil ryzyka stép procentowych Spétki polega
na tym, ze niekorzystnie na poziom kosztéw odsetkowych dziata wzrost stép procentowych.

Zmiany stop procentowych oddziatujg na wielko$¢ przyszlych przeptywdw pienieznych zwigzanych z aktywami
i zobowigzaniami.

Ze wzgledu na mniejszg zmiennos$¢ stop procentowych i obecnie wzglednie niski ich poziom, ryzyko zmian stép
procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielkos¢ przeptywdw pienieznych
spotek.

Spétka zidentyfikowata i monitoruje ryzyko stopy procentowej jednakze w ocenie Zarzadu nie stanowi ono podstawowego
ryzyka z punktu widzenia wplywu na wielko$¢ przeptywow pienieznych i wyniku.

Analiza wrazliwosci

Wzrost stopy Spadek stopy

Stan na procentowej procentowej
31.12.2015 00,5 p.p. 00,5 p.p.
Oprocentowane (% zmienne) aktywa finansowe 306 961 1535 (1535)
Udzielone pozyczki 285 935 1430 (1 430)
Instrumenty dtuzne 21 026 105 (105)
inne
Oprocentowane (% zmienne) zobowiazania
finansowe 624 095 (3 121) 3121
Kredyty 374 408 (1872) 1872
Factoring 27 156 (136) 136
Pozyczki 94 795 (474) 474
Papiery dfuzne 49 393 (247) 247
Leasing finansowy 78 343 (392) 392
Pozostate - - -
Wptyw na przyszte wyniki przed opodatkowaniem (1 586) 1586
Wplyw na przyszte wyniki netto (1 285) 1285
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Wzrost stopy Spadek stopy

Stan na procentowe;j procentowe;j
31.12.2014 00,5 p.p. 00,5 p.p.
Oprocentowane (% zmienne) aktywa finansowe 235 359 1177 (1177)
Udzielone pozyczki 220 422 1102 (1102)
Instrumenty diuzne 14 937 75 (75)
inne
Oprocentowane (% zmienne) zobowiazania
finansowe 506 762 (2 534) 2534
Kredyty 321 347 (1 607) 1607
Factoring 24 547 (123) 123
Pozyczki 63 263 (316) 316
Papiery dfuzne 35180 (176) 176
Leasing finansowy 62425 (312) 312
Pozostate - - -
Wplyw na przyszte wyniki przed opodatkowaniem (1 357) 1357
Wplyw na przyszte wyniki netto (1 099) 1099

Dla potrzeb powyzszej analizy nie uwzgledniono zobowigzan z tytulu wieczystego uzytkowania nieruchomosci
inwestycyjnych traktowanch jako Iwasing finansowy. Wyskos¢ stop procentowych nie ma wptywu na wysokosc¢ optat
za uzytkowanie wieczyste, ktdre sg ustalane jako procent od wartosi gruntéw. Zmiana wibor powoduje przeliczenie
wszystkich zdyskontowanych przeptywow z tytutu optat za wieczyste uzytkowanie i jest na biezgco ujmowana w wyniku.
Whptyw na wynik opisany jest w nocie 27.

Wszystkie istotne pozycje zadtuzenia odsetkowego oraz udzielonych pozyczek Spétki bazujg na zmiennych stopach
procentowych (1M WIBOR, 3M WIBOR, 1M EURIBOR). W zwigzku z powyzszym warto$¢ godziwa aktywow i
zobowigzan finansowych nie jest narazona na zmiany stop procentowych. Zmiany stép procentowych oddziatujg
natomiast na wielko$¢ przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z zobowigzaniami.

Powyzsza tabela obrazuje wrazliwos¢ wynikow Spdtki na zmiany stop procentowych. Przedstawiony wptyw na wyniki dotyczy
horyzontu kolejnych 12 miesiecy (przy zatozeniu, iz wielkos¢ oprocentowanych aktywow i pasywow nie ulega zmianie.

Ryzyko kurséw walut

Ryzyko walutowe wynika przede wszystkim 2z faktu, ze okoto 59% przychodow Spoétki pochodzi
ze sprzedazy do krajéw Unii Europejskiej lub pozostatych krajow europejskich a kontrakty sg zawierane w EUR.
Spotka udzielita podmiotom nalezacym do grupy pozyczek w EUR na j dziatalno$¢ operacyjng . Zmiana ( spadek)
kursu EUR moze mie¢ duzy wptyw przychody ze sprzedazy i koszty réznic kursowych dotyczgcych wyceny naleznosci.
Spotka nie byta w 2015 r. zaangazowana w opcje walutowe, ani zadne inne instrumenty pochodne o charakterze
spekulacyjnym. Spétka nie zabezpiecza ryzyka walutowego poprzez zawieranie diugoterminowych transakcji
zabezpieczajacych ryzyko kursowe, Spotka nie wyklucza zawierania takich kontraktow walutowych w przysztosci.

Analize wrazliwosci sporzgdzono przy zatozeniu zmian kursu walut, jak ponizej

Waluta Kurs na 31.12.2015 (zt) 10% zmiana kursu (zt)
EUR 4,2615 0,4262
usb 3,9011 0,3901
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Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian kurséw walut 2015

skutki wzrostu

skutki spadku

Wartosé kursu waluty kursu waluty
Naleznosci i zobowigzania w EUR w walucie 10% 10%
naleznosci handlowe i pozostate 44 216 18 845 (18 845)
pozyczki 58 209 24 809 (24 809)
obligacje 2578 1099 (1 099)
zobowigzania pozostate 15429 6 576 (6 576)
kredyty i pozyczki 43 387 18 492 (18 492)
obligacje 1500 639 (639)
leasing 9 940 4 236 (4 236)
Wynik 74 696 (74 696)
Naleznosci i zobowigzania w USD
naleznosci handlowe 997 389 (389)
zobowigzania pozostate 4704 1835 (1 835)
Wynik - 2224 (2 224)
Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian kurséw walut 2014
skutki wzrostu skutki spadku kursu
Warto$¢ kursu waluty waluty
naleznosci/zobowigzania 10% 10%

Naleznosci w EUR
naleznosci handlowew i pozostate 42 134 17 958 (17 958)
pozyczki 48 047 20478 (20 478)
zobowigzania w euro
zobowiazania -kredyty 50 570 (21 553) 21 553
obligacje 17 500 (7 459) 7 459
zobowigzania handowe 12 405 (5 287) 5 287
Wplyw na wynik 4137 (4 137)
Naleznosci w USD
naleznosci handlowew i pozostate 6 325 2218 (2 218)
Zobowiagzania w USD
zobowigzania handowe 1423 (499) 499
Wplyw na wynik 1719 (1719)
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Zarzadzanie kapitatlowe

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowac¢ zaufanie inwestoréw,
kredytodawcow oraz rynku oraz zapewni¢ przyszly rozwdj gospodarczy Spotki. Nadrzednym celem Zarzadu jest rozwoj
i na ten cel Spétka chce przede wszystkim przeznaczaé srodki budujgc diugoterminowg wartosc dla akcjonariuszy poprzez
akwizycje i uruchamiajgc nowe projekty.

Stan na Stan na
Wskaznik zadtuzenia netto do kapitalow witasnych 31.12.2015 31.12.2014
Zadtuzenie z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu 624 095 444 337
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (22 731) (23 920)
Zadtuzenie netto 601 364 420 417
Kapitat wiasny 566 537 598 866
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 106,1% 70,2%

Stan na Stan na
Wskaznik zadluzenia aktywoéw 31.12.2015 31.12.2014
Stan zobowigzan 954 082 829 311
Stan aktywow 1520619 1428 177
Stopa zadtuzenia 62% 58%

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spotke obowigzkéw zwigzanych
ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania srodkéw pienieznych lub innych aktywow
finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez Spotke polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu,
aby Spoétka zawsze posiadata ptynnos¢ wystarczajgcg do regulowania wymaganych zobowigzan, zaréwno
w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spotki.
Spétka ma zapewnione $rodki pieniezne ptatne na zgdanie w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych
wydatkéw operacyjnych, w tym na obstuge zobowigzan kredytowych

Stan na Stan na
Wskazniki ptynnosci 31.12.2015 31.12.2014
wskaznik ptynnosci | 0,62 0,75
wskaznik ptynnosci Il 0,41 0,50
wskazniki ptynnosci lll 0,03 0,03

Plany finansowania dziatalnosci Boryszew S.A.

Na dzien 31.12.2015 kapitat obrotowy netto miat wartos¢ ujemng i wyniést -313 320 tys. zt. Jednakze fakt ten jest
mitygowany nastepujgcymi czynnikami:
- W zwigzku z prowadzong przez Spotke dziatalnoscig holdingowa posiada ona akcje Spotki Impexmetal S.A. o wartosci
godziwej 235 692 tys. zt. Czes¢ z tych akcji moze by¢é w kazdym momencie zbyta nie powodujac utraty kontroli w
Impexmetal S.A.
- Kontynuowane sg dziatania w celu sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych potozonych na terenie O/Elana
- Zarzad podjat dziatania zmierzajgce do zmiany struktury zadtuzenia polegajace na m.in.

* zwigkszeniu udziatu leasingu w finansowaniu dziatalnosci — w tym réwniez leasingu zwrotnego

* rozwazeniu zamiany czesci kredytow krotkoterminowych na kredyty / obligacje srednio i dlugoterminowe.

Spotka obstuguje terminowo sptate zobowigzan finansowych oraz odsetek. Zdaniem Zarzadu obecna sytuacja
finansowa oraz podejmowane dziatania uzasadniajg sporzadzenie sprawozdania finansowego w oparciu o zasade
kontynuacji dziatalnosci i nie istnieje potrzeba zmiany wyceny aktywow i pasywow , ktéra bytaby konieczna w
przypadku braku mozliwosci kontynuowania przez Spotke dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie.
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Analiza umownych terminéw wymagalnosci niezdyskontowanych przeptywéw pienieznych z tytutu
zobowiagzan finansowych wg stanu na 31.12.2015r.

Wartosé

<1 m-ca 1-3m-cy 3-12m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 |at Razem bilansowa
Terminy zapadalnosci
kredytéw bankowych 9471 38 703 118227 219993 23 971 8783 419148 401564
Terminy zapadalnosci
pozyczek 113 199 89 624 6749 807 - 97 492 94 795
Terminy zapadalnosci
zobowigzan z
tyt.wyemitowanych
obligaciji - 114 16 310 34 422 1658 - 52 504 49 393
Terminy zapadalnosci
zobowigzan leasingowych 447 3484 32 362 38 025 11 317 1067 86 702 78 343
Optaty z tytulu WUG 4 8 8 276 296 122
sptata zobowigzan
handlowych 119 315 56 726 47 763 77 163 - - 300967 300 968
Razem 129 346 99 226 256 527 299197 37 761 10 126 656 142 925185

Analiza umownych terminéw wymagalnosci niezdyskontowanych przeptywéw pienieznych z tytutu
zobowiagzan finansowych wg stanu na 31.12.2014r.

Wartosé

<1 m-ca 1-3m-cy 3-12m-cy 1-3lata 3-5 lat >5 lat Razem bilansowa
Terminy zapadalnosci
kredytéw bankowych 5194 9187 60 698 187 113 98 357 7 561 368 110 345894
Terminy zapadalnosci
pozyczek 194 444 65 009 - - - 65 647 63 263
Terminy zapadalnosci
zobowigzan z
tyt.wyemitowanych
obligaciji 56 112 35516 - - - 35 684 35180
Terminy zapadalnosci
zobowigzan leasingowych 417 1251 18 897 14 526 33 971 - 69 062 62 425
sptata zobowigzan
handlowych 190 374 11 603 1958 44 172 - - 248 107 242 345
Razem 196 235 22 597 182078 245811 132328 7 561 786610 749107
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Wartos¢ godziwa

Techniki wyceny i podstawowe dane wsadowe przyjete dla wyceny do wartosci godziwej

Akcje notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
Poziom 1 Akcje notowane wyceniono
na podstawie kursu zamkniecia w dacie konczgcej okres sprawozdawczy.
Wartos¢ godziwa dla transakcji towarowych zostata wyliczona w oparciu o
ceny rozkfadu terminowego kontraktéw dla poszczegdlnych metali z dnia
wyceny
oraz kursy walutowe. Dane do wyceny uzyskano z serwisu Reuters.
Warto$¢ godziwa dla walutowych  symetrycznych transakgji
terminowych zostata okreslona w oparciu o model do wyceny transakcji
forward w ktérym wykorzystano kursy NBP z dnia wyceny oraz terminowe
stopy procentowe dla poszczegdlnych walut.

Pochodne instrumenty
finansowe towarowe -—
swapy towarowe

Poziom 2
Pochodne instrumenty
finansowe walutowe -
forwardy walutowe

Zaréwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym, w spétce nie mialo miejsca przesuniecie
instrumentow miedzy poziomem 1 i 2.

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym w nie dokonano przesuniecia do poziomu
3 instrumentéw kwalifikowanych do poziomu 1 2

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych na biezagco w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa na dzien Hierarchia

Stan na Stan na wartosci

Aktywa i zobowigzania finansowe 31.12.2015  31.12.2014  godziwej

Aktywa finansowe

Akcje notowane 6 040 173 Poziom 1
Pochodne instrumenty finansowe 206 735 Poziom 2
Zobowigzania finansowe

Pochodne instrumenty finansowe 2908 0 Poziom 2

skumulowana

Aktywa w wartosci godziwej (1 poziom hierarchii ustalania wartosci ~ Wartos¢ wg  aktualizacja artosc artosc

bilansowa  bilansowa

godziwej) cenynabycia  (*-) Uietaw 3345 5015 31.12.2014
kapitatach o T
Notowane na GPW: 6207 (167) 6 040 173
Skotan S.A. 207 (107) 100 173
Krezus 6 000 (60) 5940 -
Wycena skumulowana ujeta w kapitatach (167)
podatek dochodowy (32)
Wycena netto (135)

Notowane na GPW akcje Impexmetal SA, ktéry jest podmiotem zaleznym wyceniane sg wg ceny nabycia. Wartos¢
godziwa akgiji istotna jest ze wzgledu na to, ze akscje te stanowig zabezpieczenie kredytow.

Warto$¢ godziwa akgiji

na 31.12.2015 wynosi 221 354 tys zt ( wg ceny nabycia 235 692 tys zt)

na 31.12.2014 r wynosita 334 415tys zt ( wg ceny nabycia 214 341 tys zt)

59
Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



Boryszew S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wartos¢ godziwa aktywoéw i zobowigzan finansowych, ktére nie sg wyceniane na biezagco w wartosci godziwej
(ale wymagane sa ujawnienia o wartosciach godziwych)

Aktywa i zobowigzania finansowe Wartos¢ bilansowa na dzien  Hierarchia

Stan na Stan na wartosci
31.12.2015 31.12.2014 godziwej

Aktywa finansowe

Akcje i udziaty nienotowane Poziom 3
Udziaty przeznaczone do obrotu 25 068 25068 Poziom 3
Obligacje 21 026 14 937 Poziom 3
Naleznosci i pozyczki 285935 220422 Poziom 3
Nieruchomosci inwestycyjne 288 82760 Poziom3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22731 23920 Poziom 3
Zobowigzania finansowe

Kredyty i pozyczki i obligacje 545752 444 337 Poziom 2
Leasing 78 343 62 425
Zobowigzania z tytulu WUG 122 37 813 Poziom 2
Zobowiazania z tytutu dostaw, oraz pozostate zobowigzania 300 967 245960 Poziom 3

Ubezpieczenie majatku Spétki oraz ryzyk

Boryszew S.A. i spotki zalezne posiadaty w 2015 rok polisy ubezpieczeniowe w ramach umow generalnych zawartych
przez podmiot dominujgcy Boryszew S.A., z kilkoma towarzystwami ubezpieczeniowymi, dla catej Grupy Kapitatowej
Boryszew.

Przedmiotem umow byto ubezpieczenie:

* posiadanego mienia - suma ubezpieczenia dla spétek Grupy Kapitatowej Boryszew — 4 880 min z,

zysku utraconego wskutek wszystkich ryzyk — suma ubezpieczenia dla Spétek Grupy Kapitatowej Boryszew —
1 501 min z,

maszyn od uszkodzen - suma ubezpieczenia dla spotek Grupy Kapitatowej Boryszew — 781 min zi,
utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia maszyn i urzgdzen — suma ubezpieczenia 90 min PLN
sprzetu elektronicznego — suma ubezpieczenia dla Spotek Grupy Kapitatowej Boryszew — 33,6 min zi,

OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i uzytkowania mienia - suma ubezpieczenia dla catej Grupy
Boryszew 120 min PLN,

odpowiedzialnosci cztonkow organdw spotki kapitatowej — polisa podstawowa suma ubezpieczenia dla catej
Grupy Boryszew 120 min PLN oraz polisa nadwyzkowa (uruchamiana po wyczerpaniu sumy ubezpieczenia
podstawowego, niezaleznie czy suma ubezpieczenia zostanie wyczerpana na jedno czy wiele zdarzen) suma
ubezpieczenia dla catej Grupy Boryszew 60 min PLN. Laczna wartosé pokrytych strat zgtoszonych w okresie
ubezpieczenia 180 min PLN.
Boryszew S.A. i spoiki zalezne posiadaty réwniez w zaleznosci od potrzeb miedzy innymi ubezpieczenie tadunkow
w transporcie, ubezpieczenie komunikacyjne (OC, AC, NW), ubezpieczenie OC obowigzkowe z tytutu ustugowego
prowadzenia ksigg rachunkowych i doradztwa podatkowego oraz ubezpieczenie naleznosci handlowych.

34. ISTOTNE ZDARZENIA DOTYCZACE DZIALALNOSCI EMITENTA

Podzial zysku za 2014 rok
W dniu 28 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku netto za 2014 rok. Zgodnie z w/w uchwatg osiggniety w 2014 roku zysk netto Spétki w kwocie 25.547.747,93 zt
przeznaczono:
na wyptate dywidendy — kwote 10 groszy na jedng akcje uprawniong do dywidendy,
pozostatg kwote, stanowigca réznice pomiedzy kwotg zysku netto Spotki za 2014 rok a kwotg wyptacong tytutem
dywidendy, na kapitat zapasowy Spotki.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie wyznaczyto dzien dywidendy na 2 lipca 2015 roku, a dzieh wyptaty dywidendy na 23
lipca 2015 roku.
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35. ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczgce zdarzenia majgce wptyw na ninigjsze sprawozdanie

36. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014

Zobowiagzania warunkowe: 152 346 154 265
udzielone gwarancje i poreczenia spfaty kredytow i sptaty

zobowigzan 152 346 138 725
sporne sprawy z Carlson Private Equity (*) - 15 540

(*) Do sadu Okregowego w todzi w 2012 roku wptyngt wniosek Carlson Private Equity z pozwem o zaptate
odszkodowania w wysokosci 3.646.459,50 EUR (sprawa ma zwigzek z niemieckiej spotki KUAG, ktéra nalezata do
Boryszew SA ). Sad pierwszej instancji nie uznat roszczenia Carlson Private Equity, ktory ztozyt apelacje. W dniu 21
wrzeénia 2015 Sad Apelacyjny oddalit apelacje i zasgdzit powodowi zwrot kosztéw procesu.
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Podmiot, ktéremu Data Numer po‘rlzz;t:rfii w pz\:Z:::r:’:ia Wartos¢
udzielono wystawienia gwarantowanego . . . . . poreczenia Data waznosci
L.P. poreczenia lub | poreczenia lub Iporeczanego Przedmiot zobowiazania walucie w walucie poreczenia
gwarancji gwarancji kontraktu /Jumowy
EUR usD PLN
Poreczenie za zobowigzania handlowe udzielone .
12.02.2010 firmie Polytrade GmbH 729 380 3108 253 bezterminowe
1. Torlen SA b - bowi = hand] el
oreczenie za zobowigzania handlowe udzielone .
24.02.2011 firmie MB Barter & Trading SA 800 000 3409 200 bezterminowe
. Gwarancja udzielona firmie Deutsche Leasing
06.09.2012 Gwarancja 20/2012 International GmbH obowigzujaca od 02.01.2013r. 890 000 3792735 02.05.2018
31.01.2013 Gwarancja 4/2013 Gwarancja udzielona bankowi Commerzbank 5000 000 21 307 500 bezterminowa
01.02.2013 Gwarancja 11/2013 Gwarancja udzielona firmie Grenkeleasing AG 50 000 213075 31.12.2016
. Gwarancja udzielona firmie Hewlett-Packard
20.04.2013 Gwarancja 12/2013 International Plc. 150 000 639 225 30.04.2018
. Gwarancja udzielona jako zabezpieczenie kredytu
23.07.2013 Gwarancja 18/2013 udzielonego przez GE Capital Bank AG 992 373 4228 998 30.08.2021
. Gwarancja udzielona firmie Hewlett-Packard
04.10.2013 Gwarancja 23/2013 International Plc. 297 500 1267 796 04.10.2016
Boryszew G ja udzielona jako zabezpi ie splat
2. Kunststofftechnik | 04.10.2013 Gwarancja 24/2013 warancja udzieiona Jaxo zabezpleczenie spraty 750 000 3196125  01.07.2017
Deutschland GmbH wobec ALD AutolLeasing D GmbH
11.12.2013 Gwarancja 38/2013 | GWarancja udzielona firmie Hewlett-Packard 297 500 1267796 |  28.02.2018
International Plc.
. Gwarancja udzielona firmie Hewlett-Packard
12.03.2014 Gwarancja 4/2014 International Plc. 297 500 1267 796 28.02.2019
. Gwarancja udzielona firmie Hewlett-Packard
06.06.2014 Gwarancja 12/2014 International Bank Plc. 297 500 1267 796 31.05.2019
. Gwarancja udzielona firmie Hewlett-Packard
25.09.2014 Gwarancja 16/2014 International Bank Plc. 267 750 1141017 31.05.2019
Gwarancja udzielona firmie Styron Europe GmbH
15.12.2014 Gwarancja 27/2014 za sptate zadtuzenia handlowego Spétki BKD 700 000 2983 050 31.12.2015

Niemcy
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15.12.2014 Gwarancja 29/2014 Gwarancja udzielona firmie WMK Plastics GmbH 200 000 852 300 31.12.2015
. Gwarancja udzielona firmie Hewlett-Packard
22.01.2015 Gwarancja 2/2015 International Bank Plc. 100 000 426 150 31.08.2019
12.02.2015 Gwarancja 3/2015 Gwarancja udzielona firmie Borealis AG 200 000 852 300 31.12.2015
25.05.2015 Gwarancja 11/2015 Gwarancja udzielona DNB Bank Polska SA 6 000 000 25 569 000 31.08.2016
03.07.2015 Gwarancja 15/2015 S‘garanqa udzielona firmie LG Chem Poland Sp. Z 75 000 319613 |  31.12.2016
29.10.2015 Gwarancja 22/2015 Gwarancja udzielona firmie Elix Polymers, S.L., 150 000 639 225 29.10.2016
Boryszew
Kunststofftechnik
Deutschland GmbH Gwarancja udzielona firmie Lanxess Deutschland
| Boryszew 15.12.2014 Gwarancja 24/2014 ! 80 000 340 920 31.12.2015
. GmbH
Oberflachentechnik
Deutschland GmbH
/ BRS YMOS
Theysohn
Kunststoff GmbH / G 3 udziel firmie Basell Sal q
Boryszew 06.03.2015 Gwarancja 4/2015 M"""’I‘(ratf‘qac“ zie °”aB'{/m'e asell sales an 3 500 000 14 915 250 31.12.2015
Kunststofftechnik arketing Lompany b.V.
Deutschland GmbH
| Boryszew Tensho
Poland 30.06.2015 Gwarancja 14/2015 Gwarancja udzielona spétce WMK Plastics GmbH 300 000 1278 450 31.12.2015
. Gwarancja udzielona firmie Styron Europe GmbH
Theysohn 15.12.2014 Gwarancja 28/2014 za sphate zadiuzenia handlowego Spétki Theysohn 100 000 426 150 31.12.2015
Kunststoff GmbH ; i i
3.11.2015 Gwarancja 23/2015 g‘gaé%”qa wystawiona firmie WIPAG Nord GmbH & 200 000 852300 |  31.12.2016
Gwarancja udzielona jako zabezpieczenie kredytow
28.02.2012 Gwarancja 6/2012 udzielonych przez Deutsche Bank AG Spoétkom 1 300 000 5539 950 bezterminowa
Theysohn Th hn F b Th hn Kunststoff
Kunststoff GmbH / eysohn Formenbau oraz Theysohn Kunststo
F Theysohn H Gwarancja udzielona jako zabezpieczenie kredytow
ormenbau Gmb 28.02.2012 Gwarancja 7/2012 | udzielonych przez UniCredit Bank AG Spétkom 2579 754 10993 622 | bezterminowa
Theysohn Formenbau oraz Theysohn Kunststoff
Boryszew Plastic 11.07.2013 Gwarancja 17/2013 Gwarancja udzielona firmie ZAO Hewlett-Packard 200 000 780 220 bezterminowa

RUS

AO
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27.08.2013 Gwarancja 20/2013 Gwarancja udzielona firmie RB Leasing Ltd. 449 600 1915970 15.06.2019
30.04.2014 Gwarancja 7/2014 %"ara”qa udzielona firmie ZAQ Hewlett-Packard 100 000 390110 | bezterminowa
26.03.2014 Gwarancja 5/2014 g‘gaé%”qa udzielona firmie Wurth Leasing GmbH & 42 000 178983 |  26.03.2016
26.03.2014 Gwarancja 6/2014 g‘gaé%”qa udzielona firmie Wurth Leasing GmbH & 28 500 121453 |  26.03.2016
9. BRS YMOS GmbH : : .
27.05.2015 Gwarancja 17/2015 %"ara”qa udzielona Wurth Leasing GmbH & Co. 309 812 1320264 |  30.11.2020
17.12.2015 Gwarancja 27/2015 | GWarancja udzielona firmie Nyrstar Sales and 1,000 000 4261500| 28.12.2016
Marketing AG
Boryszew
Kunststofftechnik Gwarancja udzielona firmie Sovtransavto
10. Deutschland GmbH 21.11.2014 Gwarancja 19/2014 ! 50 000 213075 31.12.2015
- Deutschland GmbH
| Boryszew Plastic
RUS
21.08.2015 Gwarancja 20/2015 Gwarancja udzielona jako zabezpieczenie kredytu 9000 000 30.06.2016
T udzielonego przez Bank Zachodni WBK S.A. e
Boryszew Tensho ; ; - )
1. h Gwarancja udzielona firmie Basell Orlen Polyolefins
Poland Sp. z o.0. 03.12.2014 Gwarancja 20/2014 Sprzeda Sp. z 0.0. 300 000 31.12.2015
10.12.2015 Gwarancja 28/2015 Gwarancja udzielona firmie PGE Obroét S.A. 300 000 bezterminowa
SPV Lakme
12. Investment Sp. z 19.02.2015 Gwarancja 6/2015 Gwarancja udzielona firmie ACG 3 Sp. z o.0. 70 000 bezterminowa
0.0.
22.08.2013 Letter of Comfort | SWarancja udzielona firmie CO-VER Power 100 000 426150 | 31.12.2015
Technology S.r.l. za sptate zobowigzan handlowych
01.01.2015 Letter of Comfort | S\Warancja udzielona firmie Evercompounds S.p.A. 1000 000 4261500  31.12.2015
za sptate zobowigzan handlowych
01.01.2015 Letter of Comfort | Sarancia udzielona firmie MEP-OLBO GmbH. za 300 000 1278450 |  31.12.2015
sptate zobowigzan handlowych
13. Maflow BRS s.r.l. - - —
01.01.2015 Letter of Comfort | SWarancja udzielona firmie Milliken France SA za 300 000 1278450 |  31.12.2015
sptate zobowigzan handlowych
14.04.2015 Letter of Comfort | SWarancja udzielona firmie Stomil Sanok za sptate 500 000 2130750 |  31.12.2015
zobowigzan handlowych
02.03.2015 Letter of Comfort | SWarancja udzielona firmie Mehler Engineered 400 000 1704600 |  31.12.2015

Products GmbH za sptate zobowigzan handlowych
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Gwarancja udzielona firmie Softer Spa za sptate

31.12.2015 Letter of Comfort L 250 000 1065 375 31.12.2016
zobowigzan handlowych
07.09.2015 Letter of Comfort | CWarancia udzielona firmie AMS-systems za spiate 424 803 1810298 |  29.02.2016
zobowigzan handlowych
07.09.2015 Letter of Comfort | SWarancja udzielona firmie Desitech Sp. z 0. 0. za 41914 178617 |  29.02.2016
sptate zobowigzan handlowych
Gwarancja udzielona firmie HELIUM
07.09.2015 Letter of Comfort TECHNOLOGY Sir.I. za sptate zobowigzan 339 500 1446 779 29.02.2016
Maflow handlowych
14 Companents Gwarancja udzielona firmie PROJEKTOWANIE
07.09.2015 Letter of Comfort MASZYN, W. Pietrzyk,P, Zabinski Sp. J. za sptate 110 100 469 191 29.02.2016
zobowigzan handlowych
07.09.2015 Letter of Comfort | SWarancja udzielona firmie SRS Automation za 388 142 1654067 |  29.02.2016
sptate zobowigzan handlowych
07.09.2015 Letter of Comfort | SWarancja udzielona firmie TMW Construction Sp. 2 16 950 72232|  20.02.2016
0.0. za sptate zobowigzan handlowych
. Gwarancja udzielona firmie Sabic Deutschland
Boryszew 27.11.2015 Gwarancja 21/2015 GmbH, Sabic Innovative Plastic GmbH 500 000 2130 750 28.12.2016
16. Commodities Sp. z - - —
o.0. 27.11.2015 Gwarancja 24/2015 g"nvlf)ﬁ”qa udzielona firmie GRAFE Color Batch 350 000 1491525|  31.10.2016
tacznie udzielone porgczenia i gwarancje przez Boryszew SA 33 205 578 300 000 152 345 901
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37. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI | SWIADCZENIA DLA KLUCZOWEGO PERSONELU

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy spotkami Grupy
Kapitatowej w zakresie sprzedazy lub zakupu towarow i wyrobow o typowym, tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci
Grupy.

TRANSAKCJE O CHARAKTERZE NIEHANDLOWYM

NABYCIE OBLIGACJI WYEMITOWANYCH PRZEZ BORYSZEW SA

W dniu 27 sierpnia 2015 roku WM Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach Dziedzicach objeta 5 obligacji imiennych
serii F o fgcznej wartos¢ nominalnej 5.000.000,00 zlotych. Termin wykupu obligacji — 30 czerwca 2017 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2015 roku Zakfad Utylizacji Odpaddow Spédtka z 0.0. z siedzibg w Koninie objefa 1 obligacje imienng
serii H o wartosci nominalnej 1.000.000,00 ztotych. Przedmiotowa obligacja zastepuje obligacje wyemitowang w dniu
28 lutego 2014 roku. Termin wykupu obligacji — 30 czerwca 2017 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2015 roku Polski Cynk Sp. z 0.0. z siedzibg w Otawie objeta 3 obligacje imienne serii BD
o tgcznej wartos¢ nominalna 1.500.000,00 EUR. Przedmiotowe obligacje zastepuje obligacje wyemitowane w dniu 13
wrzesnia 2013 roku. Termin wykupu obligacji — 30 czerwca 2017 roku.

W dniu 1 pazdziernika 2015 roku WM Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach objeta 10 obligacji
imiennych serii G o wartosci nominalnej 1.000.000,00 ztotych. taczna warto$¢ nominalna emitowanych w tej serii
obligacji wyniosta10.000.000,00 ztotych. Termin wykupu obligacji — 30 czerwca 2017 roku.

W dniu 31 grudnia 2015 roku Hutmen S.A. z siedzibg w Warszawie objeta 15 obligacji imiennych serii J o wartosci
nominalnej 1.000.000,00 zlotych. taczna wartos¢ nominalna emitowanych w tej serii obligacji wyniosta 15.000.000,00
ztotych. Przedmiotowe obligacje zastepuje obligacje wyemitowane w dniu 31 grudnia 2014 roku. Termin wykupu
obligacji — 31 grudnia 2016 roku.

W dniu 22 grudnia 2015 roku Metal Zinc Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach objeta 11 obligacji imiennych serii K o
wartosci nominalnej 1.000.000,00 zlotych. tgczna wartos¢ nominalna emitowanych w tej serii obligacji wyniosta
11.000.000,00 ztotych. Termin wykupu obligacji — 30 czerwca 2017 roku.

W dniu 31 grudnia 2015 roku S&I S.A. z siedzibg w St. Sulpice, Szwajcaria objefa 1 obligacje imienng serii L o wartosci
nominalnej 1.000.000,00 ztotych. Lgczna warto$¢ nominalna emitowanych w tej serii obligacji wyniosta 1.000.000,00
ztotych. Termin wykupu obligacji — 31 grudnia 2016 roku.

Oprocentowanie w/w obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych.

WYKUP OBLIGACJI WYEMITOWANYCH PRZEZ BORYSZEW S.A

W dniu 23 czerwca 2015 roku Spétka dokonata przedterminowego wykupu 6 sztuk obligacji imiennych serii BA
o wartosci nominalnej 500.000 EUR kazda i o tagcznej wartosci nominalnej wynoszgcej 3.000.000 EUR, objetych przez
Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotowe obligacje zostalty wyemitowane w dniu 13 wrzesnia 2013
roku, z terminem wykupu w dniu 30 wrzesnia 2015 roku. Obligacje zostaty nabyte w celu umorzenia za kwote rowng
ich wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki nalezne do dnia wykupu.

POZYCZKI UDZIELONE BORYSZEW S.A. PRZEZ INPEXMETAL S.A.

Impexmetal S.A. udzielita Boryszew S.A. pozyczki pieniezne:

* wdniu 27 marca 2015 roku w kwocie 10.000.000,00 ztotych, z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2015 roku,
w dniu 10 kwietnia 2015 roku w kwocie 5.000.000,00 ztotych, z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2015 roku,

W dniu 20 kwietnia 2015 roku w kwocie 15.000.000,00 zlotych, z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2015 roku. W
dniu 27 listopada 2015 roku zostat podpisany aneks nr 1 do umowy pozyczki, mocg ktérego zostata zwickszona
kwota pozyczki do 20.000.000,00 ztotych,

w dniu 16 czerwca 2015 roku w kwocie 30.000.000,00 zlotych, z terminem spfaty do dnia 31 marca 2017 roku.
w dniu 2 lipca 2015 roku w kwocie 10.000.000,00 zlotych, z terminem sptaty do dnia 31 marca 2017 roku,
*  wdniu 7 wrzesnia 2015 roku w kwocie 3.000.000,00 ztotych, z terminem sptaty do dnia 31 marca 2017 roku.
Wszystkie w/w pozyczki zostaty udzielone na warunkach rynkowych.
SPLATA POZYCZEK UDZIELONYCH BORYSZEW S.A. PRZEZ IMPEXMETAL S.A.
We wrzeéniu 2015 roku Boryszew S.A. sptacita nastepujgce pozyczki:
z dnia 21 listopada 2014 roku w wysokosci 11.000.000 ztotych,
z dnia 27 marca 2015 roku w wysokosci 10.000.000 ziotych,
z dnia 10 kwietnia 2015 roku w wysokosci 5.000.000 ziotych,
co spowodowato wygasniecie uméw pozyczek .

ZMIANA TERMINU SPLATY POZYCZKI UDZIELONEJ PRZEZ IMPEXMETAL S.A.

W dniu 30 czerwca 2015 roku Impexmetal S.A. podpisata aneks do umowy pozyczki z dnia 17 lipca 2014 roku
udzielonej Boryszew S.A. Oddziat Maflow w Tychach, na mocy ktérego strony uzgodnity termin sptaty pozyczki w
kwocie 5 min zotych, na dzien 31 marca 2017 roku.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi oraz salda rozrachunkéw

Jednostki zalezne i wspétzalezne

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy
Przychody odsetkowe
Przychody z tytutu dywidend

Koszty operacyjne
Koszty odsetkowe

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci handlowe i pozostate
Udzielone pozyczki
Obligacje

Zobowigzania handlowe i pozostate
Zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligaciji
Zobowigzania z tytutu pozyczek,

Transakcje z pdmiotami stowarzyszonymi

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy
Koszzty operacyjne

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci handlowe i pozostate
Zobowigzania handlowe

Jednostki powigzane osobowo

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy
Przychody odsetkowe
Koszzty operacyjne

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci handlowe i pozostate
Udzielone pozyczki i obligacje
Nabyte obligacje

Zobowigzania

01.01.2015 - 01.01.2014 - Kwoty ujete w
31.12. 2015 31.12. 2014 nocie
228 386 137 673 6
13 480 10 764 10
810 1976 8
127 212 62 264 7,9
2716 3603 11
Stan na Stan na Kwoty ujete w
31.12.2015 31.12.2014 nocie
148 231 73729 19
285902 219 822 19
10 988 9 037 17
57 426 44 045 28
49 393 34 180 25
90 866 60 832 25
01.01.2015 - 01.01.2014 - Kwoty ujete w
31.12. 2015 31.12. 2014 nocie
47 390 916 6
- 15 511 7
Stan na Stan na Kwoty ujete w
31.12.2015 31.12.2014 nocie
- 116 19
2227 4 054 28
01.01.2015 - 01.01.2014 - Kwoty ujete w
31.12. 2015 31.12. 2014 nocie
13 265 29 304 6
210 . 10
5224 ) 7
Stan na Stan na Kwoty ujete w
31.12.2015 31.12.2014 nocie
597 788 19
- 600 19
- 4 800 17
8618 - 31

Transakcje handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i ustug zawierane

sg na warunkach rynkowych.
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Boryszew S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015r.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

01.01.2015 - 01.01.2014 -
Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej 31.12. 2015 31.12. 2014
Wynagrodzenie Zarzadu 2168 2088
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 450 584
Poza wynagrodzeniem Zarzad nie otrzymywat premii i dodatkowych bonuséw
01.01.2015 - 01.01.2014 -
Wynagrodzenie audytora 31.12. 2015 31.12. 2014
Badanie sprawozdania finansowego i raportu $rédrocznego 205 205
38. ZATRUDNIENIE
Stan na Stan na
Struktura zatrudnienia (w przeliczeniu na etaty) 31.12.2015 31.12.2014
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 2127 1970
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 599 665
Razem 2726 2635

39. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie zostato zatwierdzone do publikacji uchwatg Zarzgdu w dniu 21 marca 2016 roku i przedstawia sytuacje
Spolki zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku, z uwzglednieniem zdarzen,

ktore zaistniaty do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji.

Piotr Szeliga — Prezes Zarzadu

Mikotaj Budzanowski

Cztonek Zarzadu

Cezary Pyszkowski

Cztonek Zarzadu

Gtéwna Ksiegowa Elzbieta Stabonh
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